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8 | Afondo
Italiay el capital ‘verde' espafio

El pais transalpino, que durante

La Carrera afos fue ajeno ala voracidad

e * de los grandes grupos de

ltallana de energias limpias, ha emergido
como una suerte de tierra

laS l'ellOvables prometida con todo por hacer

(y mucho dinero por ganar),
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eSpanOlaS: en la que refugiarse de la
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eni, vidi, vici. En las plantas nobles
del poderio energético espafiol sue-
fian con repetir la maxima que un
dia pronunci6 Julio César. Pero no
sonlegioneslo quelos gigantespa-
trios de las renovables estan des-
plegando enItalia, sino un batallén
silencioso deingenieros, panelesde
silicio y baterias de litio. Desde las
costas de Sicilia hasta los polos in-
dustriales del norte, el capital espafiol ha girado la vista ha-
cia el este en un momento en que el mercado ibérico presen-
ta sintomas claros de saturacion y canibaliza sus margenes.
EnlaItalia de Giorgia Meloni el megavatio se paga al doble y
los proyectos verdes disfrutan de atajos administrativos que
Romahadisefiado pararomper, de unavez por todas, su enor-
me (y cada vez mas peligrosa) dependencia exterior.

Italia se habia mantenido fuera del radar delos grandesju-
gadores espafioles del negocio renovable hasta el estallido
dela guerra de Ucrania. En parte, porque la falta de espacio y
la densidad de poblacién complicaban la busqueda de loca-
lizaciones para grandes proyectos. Pero, sobre todo, por el ina-
barcable patrimonio arqueoldgico que custodia su subsuelo.
“Das una patadaal terrenoy sale un capitel romano o fenicio”,
declaran fuentes empresariales con experiencia en el pais. Le-
vantar un parque en tierras italianas exige un respeto casi re-
verencial por la historia y alarga durante afios los tiempos de
tramitacidn. Incluso, cuando se trata de proyectos en el mar.
Alguin que otro promotor ha tenido que cambiar sus planes
paradesarrollar edlica offshore después de tropezar en sus ba-
timetrias marinas con barcos hundidos de antes de Cristo. En
definitiva, los proyectos que salian adelante eran francamen-
te valiosos porque partian de una bajisima garantia de éxito.

Todas esasbarreras perdieron peso paralosinversores tras
la crisis energética de 2022, que provocd un giro de 180 gra-
dosen el orden de prioridades de Roma. La autonomia ener-
gética dejo de ser una opcion y se convirtié en una cuestion
de seguridad nacional y una baza para contener la inflacion.
El cambio no pasé desapercibido en Espafia. Datos de la pla-
taforma TTR Data facilitados en exclusiva a Actualidad Eco-
ndmica constatan que, entre enero de 2023 y el pasado mes

:De donde viene la electricidad que consume Italia?
Datos de 2025. En %.
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FUENTE: Terna.
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A fondo

Italia seduce al capital ‘verde’ espafiol
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Furor. Desde 2023
hasta el pasado
mes de mayo,
energéticasy
fondos espafioles
materializaron 58
operaciones de
renovables en
Italia, segun TTR.

3.600

Importe. Las
operaciones con
valor revelado
superan los 3.600
millones de euros.
El capital real
movilizado desde
Espafia habria sido
mucho mayor.

450

Iberdrola. La
primera eléctrica
espanolallegda
Italia en 2007, pero
acelerd suapuesta
‘verde'tras la guerra
de Ucrania. Yaha
superado 450 MW
instalados.
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Acciona. Opera
156 MW de
renovables en el
territorio. En abril
firmé acuerdos
para suministrar
800 GWh de
energia limpiaala
industria italiana.

Capacidad de generacion eléctrica instalada en Italia
Prevision. En gigavatios (GW).
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FUENTE: Elaboracion propia a partir de datos del sector.

demayo, el capital espafol protagonizo 58 operaciones—com-
prasyfusiones—derenovables enltalia, delas cuales seisatin
Se encuentran en curso.

En conjunto, su valor superd los 3.600 millones de euros,
sibien desde TTR matizan que esa cifra solo refleja 18 opera-
ciones en las que se desvelo el precio pagado. Por tanto, el
volumen real de capital espafiol movilizado en activos verdes
enltalia podria superar ampliamente —en varios miles de mi-
llones— este dato. A ello habria que sumar el desembolso de
empresas patrias para desarrollar proyectos desde cero, es
decir, las inversiones organicas. La foto final no esta mal pa-
ra un mercado tradicionalmente residual que, aunque sigue
lejos de grandes feudos
como Estados Unidos

oBrasil, estiganando  Roma empez() a

terreno en los planes ganar peso en los

estratégicos de las fir-

mas espaiolas. planes de Iberdrola,
Enesetablerodeaje- Acciona o EDP tras la

drez, gigantesdellbex  guerra de Ucrania

conviven con grandes
fondos de inversion y
promotores indepen-

En Italia el despliegue

dientes.Todos parecen renovable sebasaen
tener claro cuales son ~

laszonas clave para po- pequenas plantas .
nerlapicaen el vecino pegadas alaindustria
mediterrdneo. Iberdro- 'Y NO €N Macroparques

la,]lamayor eléctrica es-
pafiola, irrumpid en Ita-
lia en 2007, pero pisé el acelerador en renovables en 2022. A
partir de entonces no ha dejado de engordar su cartera de
proyectos de generacidn en el territorio. De parques edlicos
en Basilicata a huertos solares en laregion de Lacio, el grupo
acaba de superar 450 megavatios (MW) instalados y tiene
otros 6.800 en fase de desarrollo.

Acciona Energia también ha doblado su apuesta
por el sury lasislas, aprovechando la trayectoria de »
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Italia seduce al capital ‘verde’ espafiol

Componentes del precio de la energia en Italia
en 2025 (hogares e industria)
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FUENTE: Comisién Europea.

» su nave nodriza, el grupo constructor controlado
por la familia Entrecanales que acumula 25 afios
de actividad en Italia, principalmente, con sus negocios de
agua e infraestructuras. Hoy, opera 156 MW repartidos en
cuatro parques edlicos en las regiones de Abruzzo, Calabria
y Sicilia, isla en la que va a construir otros dos proyectos so-
lares, tras adjudicarse 151 MW en la ultima subasta publica
renovable.

Dentro dela ofensivaibérica destaca EDP. Su presencia se
remonta a 2010 y también ha disparado su apetito en los ul-
timos afios, hasta superar 600 MW instalados. Entre 2024 y
2025, destind 700 millones en la compra de varias carteras
edlicas y solares y, este afio, ha sellado acuerdos en el pais
con la marca deportiva Decathlon y el grupo de envases de
vidrio Verallia para instalar autoconsumo en los tejados de
sus plantas.

UN BYPASS INDUSTRIAL. Italia es una de las mayores
potencias manufactureras de Europa. Su industria supone
mas del 22% del PIB,
frente al 16% en Es-

Lademanda eléctrica  pasa. A ojos del sec-
italiana depende del  tor verde esto se tra-
gas, elcarbonylas  <hetimeiseio
lmportaglones.de tes VIP, auténticos de-
Francia y Suiza voradores de energia

que, primero con la

R guerra de Ucrania y
Melqr}1 h.a logradoun  :hora con el conflic-
equilibrismo entre el o en Oriente Medio,
discurso que triunfa 1el fllag Vif{tollaz orejas
entre sus votantes y 3e§d§e§efg i
la inercia renovable Entre una crisis y

otra, Iberdrolahasus-
crito en el paisacuer-
dos de venta de energia verde alargo plazo (PPAs) con la far-
maceéutica Bayer, la siderurgica Acciaierie Venete o el gigan-
te de la distribucién Grupo Selex. El pasado abril, Acciona
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40%

NetOn Power.La
empresa espafiola
lanzada en 2022
concentra en Italia el
40% de su cartera
de proyectos (3.300
MW). Desarrollan
plantas solares en
suelo, aledafas alas
fabricas para
autoconsumo
industrial.

700

EDP. La eléctricade
origen portugués (y
unadelas
principales
eléctricas en
Espafa) movilizd
700 millones entre
2024y 2025 para
adquirir activos
renovables en el
pais transalpino.

22%

Potencial. La
industria aporta el
22% del PIB italiano.
Paralos promotores
renovables, esto
supone un enorme
catalogo de grandes
clientes, auténticos
devoradores de
energiaalos que
ofrecer su
produccion.

60

‘Fast pass’. El
Gobierno italiano
ha disefiado un
modelo de
tramitacion
acelerada que, tras
60 dias de
audiencia publica,
permite avanzar a
proyectos situados
cerca de poligonos
o carreteras.

Energia anuncio también una bate-
ria de acuerdos bilaterales para su-
ministrar 800 GWh de energia reno-
vable a industrias electrointensivas
delterritorio,entre ellas, la propia Ac-
Ciaierie Venete.

Paramuchas energéticas foraneas,
aterrizar en Italiadelamanodelain-
dustria no es solo una forma de ase-
gurar que toda su produccidn esta
vendida de antemano. En muchos ca-
sos, es también una estrategia para
sortear el embudo administrativo y
laslimitaciones delared que, aligual
que ocurre en Espafa, retrasan el
avance de proyectos renovables.

Alberto Martin Rivals, fundador de
NetOn Power, empresa espafiola de
autoconsumo industrial, describe el
modelo renovable italiano como el
reverso del espafiol. Mientras que
en Espafia el 80% del sector son ma-
croplantas que vierten su produccion
alared, en Italia el 70% de la capaci-
dad instalada es generacion distri-
buida. Es decir, instalaciones pega-
das ala demanda, en tejados o sue-
los industriales, que esquivan la sa-
turacion de la red eléctrica donde, a
menudo, ya no cabe un solo mega-
vatio mas.

“El permitting en Italia tiene dos
modalidades. Unaeslade plantasso-
lares amenos de 350 metros de poli-
gonos industriales o carreteras. Esta
avanza muy rapido gracias a la PAS
(Procedura Abilitativa Semplificata),
que practicamente con una declara-
cion responsable y dejando 60 dias
de audiencia publica alos proyectos,
si nadie se opone, puedes arrancar.
Esuna diferencia muy grande frente
aEspafia. Fuera de estos casos, el pro-
ceso es largo y puedes tardar dos o
tres afios en aprobar un proyecto, si-
milaral caso espafiol’, explica Rivals,
cuya compafiia ya concentra el 40%
de su cartera en suelo italiano.

Este bypassalared ahorra afios de
burocraciay supone unasolucion ex-
présalosaltos costes energéticos que
asumelaindustria doméstica. “Basi-
camente, un cliente industrial espa-
fiol mediano puede estar pagando en
horassolares del orden de 75 euros elmegavatio hora. EnIta-
lia ronda los 150", concreta el fundador de NetOn Power.

UNMERCADQO, SIETE REALIDADES. En el imaginario
colectivo Espafia e Italia estan cortadas por el mismo patron
mediterraneo, pero lo cierto es que a nivel eléctrico fun-
cionan de forma muy distinta. Elitaliano es un territorio alar-
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gado y montafioso que sufre fuertes problemas de intercone-
xidn interna. Sus consumidores, a diferencia de los espafio-
les, no tienen un precio tnico de la electricidad, sino siete dis-
tintos en funcion delazona (Norte, Centro-Norte, Centro-Sur,
Sur, Calabria, Sicilia y Cerdefia). “Esto complica el desarrollo
de renovables solo con PPAs, porque produces barato en el
sur, perono puedesllevar esa electricidad al norte”, expone Ri-

13

vals. Esa dinamica ha desbocado el curtail-
ment en el sur, es decir, las veces en que las
plantas tienen que dejar de producir porque
no hay demanda. Para aliviar este problema,
Romahaactivado un sistema de subastas que
estamarcando ladiferencia con elmodeloibé-
rico.

“Las subastas no son nuevas, pero estan
empezando a hacer Italia atractiva porque el
curtailmentlo asume el sistema. Alos produc-
tores se les paga, se les compensa, lo que les
permite hacer un ajuste muy fino de sus ofer-
tas”,sefialan fuentes del sector. En Espafia es
el generador el que asume el riesgo del cur-
tailment.

Ademas, para corregir la brecha norte-sur,
Roma ha disefiado otro sistema de subastas
para fomentar la instalacion de baterias alli
donde se concentra la fotovoltaica. “Buscan
utilizar la energia barata del sur durante todo
el dia e incentivar la relocalizacion de la in-
dustria en esas regiones. Es un objetivo poli-
tico. Sidejasen actuar solo al mercado, esono
ocurriria”’, completa Rivals.

En 2022, el triunfo de Meloni puso en guar-
dia a los inversores verdes. El tiempo ha evi-
denciado su capacidad para hacer “equi-
librismos” entre un discurso duro con esas tec-
nologias, que contenta a la base de votantes
rural, y suapoyo a un esquema de incentivos
que acelera el desarrollo de energias limpias.
Mientras extiende la vida util de las centrales
de carbon, subvenciona la factura de las in-
dustrias que consuman energia verde. Laper-
cepcidn empresarial es que su politica ener-
gética, mas que a una conviccién ideologica,
responde a una necesidad geopolitica acu-
ciante.

“En su primer mandato, Trump se oponia
a todo de palabra, pero no paraba nada. Del
mismo modo, a Meloni le ha venido bien la
inercia, porque el esquemarenovable lellegd
dado. Nolo esta exponenciando, pero lo deja
vivir porque limita la dependencia del pais”,
explican las fuentes. Y es que Italia necesita
renovables como el oxigeno. De los 280 tera-
vatios hora (TWh) que el pais consume al afio,
8ovienen del gasy el carbon. Otros 50 los tie-
ne que importar de Franciay Suiza conunal-
to coste.

Paraddjicamente, este mix arcaico seduce
alos inversores verdes foraneos. Como el gas
y el carbon todavia fijan el precio delaluzla
mayor parte del dia en Italia, sus margenesalli
son mas atractivos que en Espafia. “Los ciclos de renovables
tienen sus tiempos en cada pais. En Italia, quien entre ahora
ya va tarde”, sentencia una fuente del Ibex eléctrico. El men-
saje resuena como un aviso a navegantes para aquellos que
se sientan tentados a probar una ofensiva rapida en tierras
transalpinas, de las que sirven de pretexto para parafrasear a
Julio César. m
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