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Bolsa & Inversión

Manu Martín-Albo MADRID.  

Parece que la bolsa se ha olvida-
do de las tensiones geopolíticas, 
los miedos a los aranceles y las du-
das sobre la inteligencia artificial 
con las que empezamos el año. El 
Ibex 35 acumula ganancias supe-
riores al 4% en 2026, con tan so-
lo 7 de las 35 compañías en rojo. 
Pero si hay una acción que desta-
ca en el selectivo es ArcelorMittal, 
que lidera las subidas y sobre la 
que los expertos todavía recomien-
dan su compra. 

La acerera está en un momen-
to muy dulce en bolsa. Las alzas 
rozan ya el 40% en el acumulado 
de 2026, pero si se compara el va-
lor con su cotización de hace jus-
to un año, la revalorización supe-
ra el 100%. Unos datos que, sin 
embargo, no están provocando de-
terioros de recomendación por 
parte de los analistas. 

Un 70% de ‘compras’ 
Y es que el consenso de expertos 
de Bloomberg todavía aconseja 
comprar ArcelorMittal, en con-
creto un 70%, frente al 30% que 
recomienda mantener. Eso sí, no 
tiene potencial ya que cotiza por 
encima de su precio objetivo, es-
tablecido en los 50,85 euros. Sin 
embargo, hay que señalar que en 
el último mes ha recibido una llu-
via de actualizaciones en las que 
un 58% de los analistas que si-
gue a la acción ha mejorado su 
valoración. 

De todas ellas, destacan los ana-
listas de Jefferies, que estiman que 
el precio objetivo de ArcelorMittal 
se sitúa en los 62 euros, el mayor 
de todas las firmas, tras incremen-
tarlo en un 40,9%. Por detrás se 
sitúan Oddo, que lo sube un 13%, 

y AlphaValue, que aumenta la va-
loración en un 45,8%, y que llegan 
al entorno de los 61 euros. Sin em-
bargo, el mayor incremento de pre-
cio objetivo es el de Landesbank, 
del 59,4%, hasta los 51 euros por 
título. 

La compañía presentó resulta-
dos hace una semana y su benefi-
cio neto atribuido de 2025 alcan-
zó los 2.673 millones de euros, lo 
que representa un aumento del 
135% de sus ganancias respecto 
al año anterior, cuando se situa-
ron en 1.135 millones de euros. 
Sus ingresos aumentaron un 9,6% 
hasta los 3.076 millones de euros, 
mientras que registró una leve dis-
minución de sus ventas, del 1,7%, 
que se cerraron en 52.878 millo-
nes de euros. 

En JP Morgan creen que los me-
canismos de protección del acero 

europeo por parte de la UE, que 
pasan por el aumento de los aran-
celes a las importaciones y la re-
ducción de las compras a terce-
ros, supondrán un punto de infle-
xión para ArcelorMittal.  “Nos gus-
ta el alto apalancamiento (y 
liquidez) de la compañía ante el 
aumento de los precios europeos 
de la bobina laminada en calien-
te”, argumentan. 

En Renta 4 consideran que esa 
falta de apoyo, así como los im-
puestos a las emisiones de gas de 
las que las importaciones estaban 
exentas, ha restado competitivi-
dad al acero europeo. “Esperamos 
que estas medidas permitan a los 
fabricantes locales recuperar par-
te de la cuota de mercado perdi-
da”, argumentan.

Los analistas mejoran la 
valoración de ArcelorMittal: 
la más alta está en 62 euros
Un 58% de las firmas que 
siguen la acción elevan el 
precio objetivo, siendo el 
de Jefferies el más elevado
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POR CIENTO 
Es la subida en bolsa que lleva 
acumulada la acerera durante 
este año, liderando el Ibex

Iberdrola alcanza los 20 euros por 
primera vez en su historia bursátil 

M. Domínguez MADRID.  

La acción de Iberdrola alcanzó ayer 
los 20 euros, el nivel más alto que 
ha tocado en toda su historia co-
mo cotizada. Hace sólo cuatro me-
ses estaba en 16 euros. Los títulos 
de la eléctrica volvieron a vivir una 
sesión alcista, la séptima consecu-
tiva. La compañía que preside Ig-
nacio Sánchez Galán se anota en el 
parqué cerca de un 8% en lo que 
llevamos de 2026, más del doble 
que el Ibex 35, y se dispara casi un 
30% desde septiembre, un perio-
do en el que no ha hecho sino to-
car un máximo histórico tras otro. 

La utility española capitaliza ac-
tualmente más de 135.000 millo-
nes de euros, lo que la sitúa como 
la segunda eléctrica más grande del 
mundo por valor bursátil. Sólo la 
supera la estadounidense NextE-
ra, que está en unos 155.000 mi-
llones de euros (unos 20.000 más). 
Hace mucho tiempo que Iberdro-
la destronó a Enel como la mayor 
eléctrica europea; hoy, esta empre-
sa italiana (matriz de Endesa) no 
llega a los 100.000 millones de eu-
ros de capitalización, frente esos 
135.000 millones de Iberdrola. 

Mejora de valoraciones 
Iberdrola recibe seguimiento por 
parte de casi 40 entidades, y para 
la media de todos estos analistas 
ha agotado ya todo su potencial al-
cista después de la subida que lle-
va. Aun así, son siete las casas de 
análisis que la ven cotizando en 20 

Siete de los 40 analistas que la siguen la valoran por encima de ese precio, 
después de subir un 30% desde septiembre y marcar récord tras récord

Un nivel nunca tocado hasta la fecha

Cotización de Iberdrola, en euros por acción

Fuente: Bloomberg.
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euros o más arriba. Las más opti-
mistas son Alantra Equities y Oddo 
BHF, que sitúan la acción en los 
21 euros, que implican un poten-
cial alcista del 6%. En ambos ca-
sos recomiendan comprar accio-
nes. Por su parte, UBS la ve en 
20,95 euros, un 5,8% por encima 
de los niveles actuales; y Goldman 
Sachs valora sus títulos en 20,50 
euros, con un recorrido del 3,5%. 
Todas ellas aconsejan meter accio-
nes de Iberdrola en cartera. 

Entre las más positivas con la uti-
lity están también JB Capital Mar-
kets, que el mes pasado mejoró su 

recomendación a comprar y la va-
loró en 20,40 euros; Alphavalue 
(20,30 euros, y en su caso un ven-
der); y BNP Paribas (con un con-
sejo de compra, y valoración en 20 
euros). 

Aunque muchas entidades acon-
sejan meter acciones de la eléctri-
ca en cartera, el consenso de mer-
cado (que refleja la media de reco-
mendaciones de esas cerca de 40 
entidades que monitorizan a la 
compañía) recomienda mantener 
en cartera acciones de Iberdrola 

(es decir, la media de analistas, se-
gún el algoritmo que emplea elE-
conomista.es con datos de FactSet 
considera que no es momento de 
comprar ahora acciones, ni tam-
poco de venderlas). 

Iberdrola presentará sus resulta-
dos de 2025 el miércoles 25 de fe-
brero. Según explica Ángel Pérez, 
analista de Renta 4, que da un so-
breponderar al valor, es posible que 
la compañía “pueda alcanzar el ob-
jetivo de crecimiento de doble dí-
gito en su resultado neto”. “En po-
sitivo, las mayores tarifas en Esta-
dos Unidos, la mayor base de acti-
vos en Reino Unido, la mayor 
producción en España, la mayor 
producción de la eólica marina por 
contribución de los proyectos de St. 
Brieuc y Baltic Eagle, y la aporta-
ción de ENW”, añade el experto. 

El consenso de mercado que re-
coge FactSet estima para Iberdro-
la un beneficio neto cercano a los 
6.466 millones de euros en el ejer-
cicio de 2025, lo que supondría me-
jorar en un 15% el resultado de 
2024. De cara a 2026, los mismos 
analistas pronostican que alcance 
los 6.672 millones, un 3% más. 

Tras pagar en efectivo su último 
dividendo a principios de este mes 
(como una de las opciones del 
scrip), la compañía no volverá a re-
tribuir a sus accionistas hasta el 
próximo julio. La previsión apun-
ta a 0,42 euros por acción, según 
Bloomberg, frente a los 0,409 eu-
ros del año anterior. 

ESCALADA EN EL PARQUÉ

Sólo la supera la 
estadounidense 
NextEra, que está  
a unos 20.000 
millones de euros 

Suben el precio objetivo de ArcelorMittal

Variación del precio objetivo de la compañía, en euros.�

Fuente: Bloomberg.
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