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Pegasus Aero Group 
ficha a Natixis para 
preparar su venta 

PREOCUPACIÓN/ Las gasistas reclaman una actualización  
al alza de los peajes para compensar los costes extra.

Pepe Bravo. Madrid 
Pegasus Aero Group, empresa 
española especializada en ser-
vicios aéreos de emergencia y 
extinción de incendios, ha 
contratado los servicios de Na-
tixis Partners en calidad de 
asesor financiero para estudiar 
todas las alternativas disponi-
bles destinadas a impulsar su 
crecimiento, entre las que se 
incluye la entrada de socios en 
el capital, según coinciden va-
rias fuentes del mercado con-
sultadas por EXPANSIÓN.  

Garrigues, EY y Boston 
Consulting Group (BCG) 
también están trabajando con 
Pegasus en la preparación de 
potencial operación corpora-
tiva, que podría salir al merca-
do hacia el segundo o tercer 
trimestre del año, según las 
fuentes consultadas.  

Pegasus, de propiedad fa-
miliar y con sede en Palma del 
Río (Córdoba), es el líder es-
pañol de su sector. Cuenta 
con más de 125 aeronaves, tie-
ne 145 bases y emplea a 650 
personas. El grupo opera en 
España, Portugal, Italia, Gre-
cia y Latinoamérica. Su ebitda 
es cercano a los 30 millones 
de euros anuales. 

Crecen los incendios 
La eventual operación corpo-
rativa se produce en un mo-
mento en el que los fondos 
especializados en invertir en 
infraestructuras han puesto 
sus ojos en el sector de los 
servicios de emergencia y la 
extinción de incendios en un 
momento en el que la super-
ficie quemada, tanto en el 
Mediterráneo como en otros 
lugares del planeta, crece ve-
rano a verano hasta niveles 
récord. 

La gestora suiza Swiss Life, 
por ejemplo, adquirió una 
participación mayoritaria en 
la española Eliance Group ha-

ce un año, mientras que la 
gestora británica Ancala Part-
ners hizo lo propio con Inaer 
en 2022. Además, también en 
2025, Infracapital y Vesper se 
hicieron con el control de la 
francesa SAF Aerogroup.  

Estas operaciones se han 
valorado entre 13 y 15 veces 
ebitda, por lo que la valoración 
de Pegasus, teniendo en cuen-
ta la deuda, se situaría alrede-
dor de 350 y 450 millones de 
euros. 

Según las fuentes consul-
tadas, la transacción, por el 
momento, podría circunscri-
birse tanto a una participa-
ción mayoritaria como mi-
noritaria. El accionariado de 

Pegasus se lo reparte en la 
actualidad la familia Tamarit 
Almagro a través de dos 
vehículos: uno con algo más 
del 70% del capital y otro con 
cerca del 30%.  

Pegasus Aero Group es la 
evolución del antiguo Grupo 
FAASA y tiene el foco en ope-
raciones aéreas, formación, 
mantenimiento de aeronaves 
y simulación de vuelo.  

En 2024, la compañía fac-
turó 109 millones de euros, 
con un ebitda de 17 millones, 
según sus últimas cuentas. 

Las partes implicadas re-
chazaron hacer comentarios. 
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Pegasus opera una flota de más de 125 aeronaves.

Pegasus, con ebitda 
de unos 30 millones,  
es el líder español  
en la extinción  
de incendios

M.Á.Patiño. Madrid 
Los mayores accionistas de las 
empresas que gestionan las re-
des de gas en España, todos 
ellos grandes fondos interna-
cionales, han mantenido una 
reunión con el ministro de 
Economía, Carlos Cuerpo, pa-
ra expresarles su máxima 
preocupación ante la próxima 
revisión de los peajes de esas 
infraestructuras. 

A la cumbre, sin preceden-
tes en España, han asistido 
Allianz y CPPIB, socios de Na-
turgy en Nedgia, la mayor red 
de distribución de gas en Es-
paña. También han estado IIF 
(sociedad de JP Morgan Asset 
Management), Swiss Life y 
White Summit, socios de con-
trol de Nortegas; ATP y USS, 
accionistas de control de Re-
dexis; y PGGM, LPP y EDF In-
vest, socios de control de Ma-
drileña Red de Gas. 

La reunión, según ha podi-
do saber EXPANSIÓN se ce-
lebró hace apenas unos días. 
Se produce poco antes de que 
la CNMC fije las nuevos pea-
jes que cobrarán las redes de 
gas por su uso para el nuevo 
periodo regulatorio, desde 
2027 a 2032. 

Las empresas de gas vienen 
reclamando una actualización 
al alza de los peajes no tanto 
para exigir más rentabilidad, 
sino para que durante el próxi-
mo periodo regulatorio se 
compensen los costes extra 
que sufrieron las redes en los 
últimos años, especialmente 
tras la pandemia, cuando se 
dispararon algunas partidas, 
entre ellas la inflación. 

Los fondos han comunica-
do a Economía, ministerio del 
que depende la CNMC, que se 
necesitaría una actualización 
del entorno del 23% en los 

peajes, lo que equivaldría a 
unos 265 millones al año para 
el periodo 2027 a 2032. En 
conjunto, sumaría 1.590 millo-
nes de euros.  

Hasta ahora, el sector había 
venido exponiendo este tipo 
de reclamaciones de forma 
más genérica y, sobre todo, a 
un nivel inferior. Hasta ahora, 
había sido la patronal del gas, 
Sedigas, la que se había pro-
nunciado. Esta es la primera 
vez que deciden acudir ante al 
Gobierno todos los grandes 
dueños de las redes. 

Lo hacen además con men-
sajes muy claros . Una revisión 
de peajes por parte de la 
CNMC que no cubra las ex-
pectativas ya ha provocado 
que S&P ponga en revisión la 
calificación financiera de al 
menos tres de las distribuido-
ras de gas. Según el documen-
to presentado por los inverso-
res a Cuerpo, es un riesgo fi-
nanciero que acaba de aflorar 
y que pone en la diana 3.600 

millones de deuda de esas dis-
tribuidoras. En concreto, 
2.600 millones de deuda en 
forma de bonos (75% de la cual 
está en manos de entidades in-
ternacionales y 25% en manos 
de bancos españoles) y mil mi-
llones de deuda bancaria (43% 
en manos de bancos interna-
cionales y 57% en manos de 
bancos nacionales, como San-
tander, BBVA o CaixaBank). 

El problema además tiene 
onda expansiva. Los fondos 
propietarios de las empresas 
de distribución de gas recuer-
da que un golpe en este nego-
cio salpicaría también sus 
otras inversiones en España. 
Los fondos  recuerdan que tie-
nen invertidos 41.000 millo-
nes en España. Además de las 
empresas de gas, están, según 
su presentación a Economía, 
en Redeia, Cellnex, Aena, 
FCC, Nadara, Sonnedix, Bruc, 
Glovalvia, Itínere, Lyntia, 
Idealista, Solatom, Zunder y 
Eliance, entre otros grupos.

Cumbre de Allianz y otros 
fondos con Cuerpo para 
revisar las redes de gas

Fuente: Elaboracion propia a partir del documento presentado

al Ministerio de Economía por los accionistas de las gasistas
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Teniendo en cuenta 
la deuda, la 
operación se ha 
valorado en entre 
350 y 450 millones, 
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