
marcha, cuando publicó el 
documento de diagnóstico 
sobre la economía españo-
la (el resumen del conocido 
Artículo IV), pero supone 
una rebaja de dos décimas 
respecto al cálculo difundido 
el pasado enero.

La previsión del Fondo 
es más prudente que la del 
Gobierno de España, que el 
invierno pasado calculó que 
el PIB español avanzaría un 
2,2% este año. Para el próxi-
mo año, el Fondo proyecta 
un crecimiento del PIB es-
pañol del 1,8%, una décima 
más que hace tres sema-
nas, pero una menos que 
en enero. Este baile de dé-
cimas apenas es signiicativo 
en el arriesgado deporte de 
las predicciones y en reali-
dad es una prueba más de la 
incertidumbre a la que está 
sometida la economía mun-
dial. Pese a la ligera correc-
ción del FMI, España goza de 
buena salud. Si las cosas no 
empeoran en el golfo Pérsi-
co, terminará el año como 
la gran economía europea 
que más crecerá este año y el 
próximo. Algo que empieza 
a ser una costumbre. Tras la 
recuperación de la pande-
mia, encadenará un lustro 
liderando el crecimiento en 
Europa. Entre 2023 y 2027, 
si se cumplen las previsio-

gustos a los responsables 
económicos del Gobierno, 
están enderezadas por pri-
mera vez en casi 20 años. Y si 
las ayudas públicas no lo evi-
tan, el déicit volverá a redu-
cirse este año. El balance por 
cuenta corriente, que indica 
la capacidad de inanciación 
del país, se mantendrá en te-
rreno positivo durante este 
año y el próximo, aunque se 
moderará al 2,2% y al 1,8% 
respectivamente.

Aun así, un reciente ar-
tículo de Funcas, la funda-
ción de las cajas de ahorro, 
recuerda que España no es 
inmune a la guerra de Irán. 
“Un aumento sostenido de 
los precios del petróleo y el 
gas impulsaría la inlación 
al alza y erosionaría el po-
der adquisitivo de los hoga-
res, debilitando el consumo 
privado, principal motor del 
crecimiento actual. En tal 
escenario, la desaceleración 
económica sería más pro-
nunciada de lo esperado, lo 

La economía española 
encadenará cinco años 
al frente del crecimiento 
en Europa, según el FMI

que demuestra la vulnera-
bilidad de la expansión ac-
tual ante las perturbaciones 
energéticas externas”, indi-
ca ese informe, irmado por 
Raymond Torres y María Je-
sús Fernández.

La economía española ha 
demostrado que salió de la 
pandemia más fuerte que el 
resto, gracias al inestimable 
tirón del turismo, los anabo-
lizantes en forma de fondos 
europeos, que han insulado 
energía extra al crecimiento 
español y un mix energético, 
con alta presencia renova-
ble, que ha permitido al país 
competir con sus socios con 
costes de la electricidad por 
primera vez en décadas. A 
esto se le suma la buena sa-
lud del mercado de trabajo, 
capaz de absorber casi tres 
millones de nuevos ailiados 
desde que se aprobó la re-
forma laboral en enero de 
2022, según las estadísticas 
de la Seguridad Social. Pese 
a todo, la guerra exige pru-

dencia. El Fondo augura que 
habrá renovadas tensiones 
en los precios y la amenaza 
de una nueva crisis inlacio-
naria se cierne a la vuelta de 
la esquina si no se detienen 
las bombas y se recupera el 
tránsito por el estrecho de 
Ormuz. El cóctel es dinamita 
para la inlación. Los precios 
de la energía ya han subido 
en medio mundo y en el otro 
medio no los están midiendo 
bien. En España la inlación 
ha escalado ya hasta el 3,4% 
en marzo, tras subir más de 
un punto desde el estallido 
del conlicto. Es el aumento 
más elevado desde febrero 
de 2022, cuando Rusia inició 
la invasión de Ucrania. 

El Banco de España, en 
un reciente informe, advirtió 
de que los precios pueden 
dispararse hasta el 6% en el 
peor escenario. Es decir, si 
la contienda se alarga más 
allá de verano y los precios 
del petróleo se mantienen 
disparados más tiempo.

Kristalina Georgieva, directora gerente del FMI. AP

JESÚS SÉRVULO GONZÁLEZ
WASHINGTON

España no es inmune a las 
bombas en Oriente Próxi-
mo. La economía española 
se resentirá este año por el 
conlicto en el golfo: crecerá 
menos, creará menos em-
pleo y tendrá más inlación 
que si no hubiera estallado 
la guerra, según certiica el 
último informe de Previsio-
nes Económicas Mundiales 
(WEO, por sus siglas en in-
glés) difundido ayer por el 
Fondo Monetario Interna-
cional (FMI).

La institución multilate-
ral proyecta un crecimien-
to para la economía espa-
ñola del 2,1% este año, una 
ostensible desaceleración 
respecto al 2,8% que creció 
el año pasado. El pronósti-
co de Fondo coincide con el 
anticipado hace apenas tres 
semanas, ya con la guerra en 

El Fondo rebaja 
hasta el 2,1%  
el avance del PIB 
de España,  
pese a todo

El organismo 
estima que el paro 
en el país caerá 
al 9,8% este año

El INE eleva la inlación de marzo  
al 3,4% por la subida de los combustibles
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El coste de la vida se enca-
reció aún más de lo previsto 
inicialmente en marzo. Los 
hogares se han convertido 
en los pagadores involunta-
rios de los conlictos bélicos 
más recientes, y la guerra en 
Irán, donde el barril de pe-
tróleo se ha convertido en 
arma, no es una excepción. 
Su impacto sobre los precios 
ha sido inmediato, y se ha 
trasladado a las gasolineras 
con virulencia, como rele-
ja la inlación de marzo, del 

3,4%, según el dato deinitivo 
publicado ayer por el Insti-
tuto Nacional de Estadística 
(INE), una décima por enci-
ma del publicado dos sema-
nas atrás y el nivel más alto 
desde junio de 2024.

Ya se esperaba que la in-
lación entrase en una fase 
de subidas esta primavera 
antes de que las bombas ca-
yeran sobre Teherán, por-
que las fuertes caídas de la 
electricidad en 2025 por las 
lluvias jugaban en contra, al 
ser la inlación una compa-
ración interanual. Pero el 

primer mes de conlicto ha 
prendido la mecha de los 
precios como hacía tiempo 
no se veía, debido a las fuer-
tes alzas que ha provocado 
en la gasolina y el diésel. La 
aceleración de la inlación, 
de más de un punto frente 
a febrero –cuando fue del 
2,3%–, es la mayor desde ju-
nio de 2022. Y hubiera sido 
todavía peor sin la rebaja de 
impuestos del Gobierno, que 
entró en vigor el 22 de mar-
zo. La medida solo supuso 
un alivio durante 10 días de 
los 31 contabilizados, pero 

shock externo de la guerra 
no se traslade de forma per-
manente ni a la inlación ni al 
poder adquisitivo”, señaló en 
un comunicado ayer. 

Para Ángel Talavera, eco-
nomista jefe para Europa de 
Oxford Economics, el ries-
go de nuevas escaladas de 
precios se ha amortiguado 
a corto plazo, pero no se 
puede dar por hecho que se 
haya alcanzado el pico. “Las 
medidas deberían ayudar a 
mantener la inlación sobre 
estos niveles en los próximos 
meses, pero si los precios de 

la energía no se normalizan 
pronto, o tendrán que exten-
derse más de tres meses o 
veremos un repunte a partir 
de julio”, avisa. La diferencia 
entre el alza experimentada 
por la gasolina (del 4,8%) y el 
diésel (del 17,9%) fue notoria, 
algo que se explica porque 
mientras Europa dispone de 
suiciente capacidad de rei-
no para ser exportadora neta 
de gasolina, sufre un déicit 
crónico de gasóleo, lo que la 
obliga a depender de las im-
portaciones para satisfacer 
su demanda interna. 

Estadística revisa 
una décima al alza 
su cálculo inicial 
en el primer mes 
de guerra en Irán

en los meses venideros se 
notará de lleno, y el Ejecuti-
vo calcula que restará entre 
ocho décimas y un punto a 
la inlación en abril, mayo y 
junio. “El plan de respuesta 
está diseñado para que el 

nes del organismo, España 
liderará el crecimiento en-
tre las economías europeas, 
por delante de países como 
Alemania, Francia, Austria, 
Holanda o Italia.

El Fondo calcula que Ita-
lia, sumida en una profunda 
crisis de productividad, solo 
crecerá un 0,5% este año y el 
próximo. Alemania, que no 
logra despertar a su sector 
industrial para volver a ser 
competitivo, solo crecerá 
un 0,8% este año y un 1,2% 
el ejercicio siguiente, según 
las proyecciones del Fondo. 
Francia solo lo hará una dé-
cima mejor este año (0,9%) 
y el próximo no mejorará. 
Holanda apenas crecerá un 
1,2% este año y dos décimas 
más el siguiente, y Austria 
no logrará avanzar más de 
un 1% hasta 2027.

La economía española, en 
deinitiva, llega mejor per-
trechada a esta crisis que 
a otras. El mercado laboral 
goza de buena salud. El Fon-
do prevé que la tasa de paro 
caerá al 9,8% este año, el me-
nor nivel desde antes de la 
Gran Recesión de 2008. Pero 
el país será incapaz de bajar 
de ese nivel el año siguiente, 
según los cálculos del orga-
nismo. Además, las cuentas 
públicas, que durante tantos 
años han dado tantos dis-
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