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Un empleado fabl_‘icaba tambore

s para secadoras en Baja Sajonia (Alemania), en abril. u.s. (GETTY)

La actividad de la zona euro cae
al nivel mas bajo en ano y medio

El indice PMI se situa
en 48,8 puntos y entra
por primera vez en

la zona de contraccién
en 17 meses

RODRIGO CARDONA
Madrid

La economia europea sigue su-
friendo el impacto de la guerra
de Iran. El indice PMI, que mide
la actividad del sector privado de
la zona euro, se ha situado en 48,8
puntos en abril, 1,9 puntos menos
que en marzo (50,7 puntos), segliin
el indicador publicado ayer por
S&P Global y el Hamburg Com-
mercial Bank (HCOB). Esta cifra
se ubica por debajo del umbral de
los 50 puntos, que separa la zona
de expansion (por encima) de la
de contraccion. Asi, el indicador
adelantado entra por primera
vez desde hace un afio y medio
en terreno recesivo, y cosecha su
peor resultado desde noviembre
de 2024.

Los expertos que elaboran el
indicador mencionan la temida
palabra “estanflacién”, ya que la
caida de la actividad empresarial
del sector privado “estuvo acom-
pafiada por el aumento mas fuer-
te de los precios en tres afios”. A
este mal dato se afladen las malas
perspectivas de los empresarios,
ya que la confianza también re-
gistro su peor cifra en dos afios y
medio. Respecto a este tltimo da-
to, los analistas del HCOB sefialan
“un descenso sostenido del senti-
miento del buen desempefio de la
economia desde el estallido de la
guerra en Oriente Préximo”.

La fuerte caida del indice PMI
se justifica también por el mal
desempefio del sector turistico,
que ha registrado su peor dato
en cinco afios, al situarse en 47,6
puntos, 2,6 menos que en mar-
7o (50,2). Ademas, los nuevos pe-
didos cayeron por segundo mes
consecutivo en abril y al ritmo
mas fuerte desde noviembre de
2024. Por paises, el indice PMI
compuesto de Espafia bajé has-
ta los 48,7 puntos, desde los 52,4
del mes anterior, situdndose en la
zona de contraccién por prime-
ra vez en dos afios y medio. Este
descenso también lo han experi-
mentado Francia (47,6) y Alema-
nia (48,4), ambos con los peores
datos en un afio. Italia fue el tinico
pais que registré un crecimiento,
que hasido de 1,3 puntos y lo sitia
en zona expansiva (50,5).

Respecto a la inflacidn, los ex-
pertos aseguran que “los costes
de los insumos continuaron au-
mentando considerablemente
en abril”, por lo que el dato ha al-
canzado su dato mas elevado en
40 meses y muestra “una acelera-
cion generalizada de este indica-
dor”. Los precios cobrados se in-
crementaron “de forma mads agre-
siva” en este mes y las empresas

Supone 1,9 puntos
menos que en marzo,
segun S&P Global
yelHCOB

Almal dato se
afnaden las malas
perspectivas

delos empresarios

tanto del sector manufacturero
como del segmento servicios au-
mentaron sus tarifas en mayor
medida que en marzo. En cuanto
empleo, “la tasa disminuy¢ ligera-
mente” y se concentrd en las fabri-
cas, ya que en el sector servicios se
mantuvo sin cambios.

Con estos datos, Chris
Williamson, economista jefe de
Negocios de S&P Global Market
Intelligence, asegura que “se con-
firman los indicios tempranos de
una economia que se encamina
hacia el declive, a medida que la
guerra en Oriente Préoximo fre-
na la recuperacion que se venia
gestando antes del estallido del
conflicto”. Ademas, “la ausencia
de sefiales de que la crisis vaya
a remitir pronto sugiere que la
desaceleracion podria agravarse
rapidamente”.

Williamson destaca que el im-
pacto ha sido mayor en el sector
servicios porque “las empresas
orientadas al consumidor estin
sufriendo una presion particular,
por el aumento vertiginoso de los
precios de la energia y las inte-
rrupciones de los viajes”. Respec-
to a los préximos pasos del BCE
contra la inflacién, el economista
destaca que “la posibilidad de su-
bidas de los tipos también preocu-
pa a empresas de servicios finan-
cieros, afectando especialmente a
la actividad inmobiliaria”.

El indice PMI se elabora con
encuestas a centenares de res-
ponsables de empresas, tanto ma-
nufactureras como de servicios.
Ademads de por la marcha inme-
diata de la compaiiia, se pregunta
por las perspectivas de futuro, por
lo que se considera un indicador
adelantado de la tendencia econé-
mica de la actividad privada.



