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de Acciona: “Rotaremos entre 500 y 700 MW al año”
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La rotación de activos por 
parte de Acciona en el nego-
cio de las renovables no se 
va a detener una vez ejecu-
tado el actual plan de ven-
tas vigente desde 2024. El 
presidente del grupo, José 
Manuel Entrecanales, an-
ticipó el viernes en un en-
cuentro con medios de co-
municación que Acciona 
Energía seguirá traspasan-
do entre 500 y 700 megava-
tios (MW) al año. “Tenemos 
muchos más activos dispo-

nibles para ser rotados que 
los que venderemos, lo que 
nos permite obtener buenos 
precios”, explicó. La cotiza-
ción se dio un festín tras una 
presentación de resultados 
en la que el beneicio se dis-
paró un 90%, hasta los 803 
millones.

El ejecutivo argumenta 
que es esta estrategia la que 
permite emprender nuevos 
proyectos y maximizar los 
rendimientos. De hecho, la 
empresa prevé simultanear 
la referida política de desin-
versiones con el lanzamien-

to de nuevas instalaciones: 
“Deberíamos estar produ-
ciendo entre 1,2 y 1,3 gigava-
tios (GW) al año a velocidad 
de crucero, generando unos 
700 MW nuevos [netos, tras 
la rotación de cartera] en 
capacidad instalada”.

La actual ola de desinver-
siones ha generado, por el 
momento, operaciones por 
cerca de 3.200 millones y 
unas plusvalías de 900 mi-
llones. El pasado ejercicio, 
la cifra en venta de activos 
ejecutada alcanzó los 1.065 
millones, y hay aún dos ope-

raciones pendientes de cie-
rre en este primer semestre, 
con un volumen conjunto de 
900 millones de euros.

Acciona mantiene abier-
to un debate interno sobre el 
futuro de una ilial de reno-
vables que presenta mayor 
atonía en Bolsa que la propia 
corporación, actualmente 
con la cotización en máxi-
mos, o que la ilial industrial 
Nordex. Entre las opciones 
sigue estando la exclusión 
bursátil, aunque Entrecana-
les estima que “tener a Ac-
ciona Energía como cotizada 

es un valor importante”. La 
corporación ha contratado 
un banco de negocios “para 
que nos ayude a analizar las 
distintas alternativas”, reco-
noció el presidente.

En el marco de la pre-
sentación de resultados, el 
primer ejecutivo de Acciona 
reforzó la apuesta por la in-
versión en redes eléctricas 
y la presencia en negocios 
en auge como la minería, 
la construcción de centros 
de datos y la demanda de 
infraestructuras para la de-
fensa.

Planta fotovoltaica 
desarrollada por X-Elio.  
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Una de las grandes opera-
ciones de venta del año en 
España ha arrancado con 
múltiples interesados. La 
plataforma de energías re-
novables X-Elio, de la gestora 
canadiense Brookield, está 
en proceso de recepción de 
las primeras muestras de 
interés, después de iniciar 
el proceso de venta con el 
Santander y Barclays como 
asesores. El gigante estadou-
nidense del pri vate equity 
Black stone, uno de los fon-
dos soberanos de Singapur 
(GIC) y la gestora Stonepeak, 
con sede en Nueva York y es-
pecializada en infraestruc-
turas aunque con una pata 
creciente en el segmento de 
renovables, han solicitado el 
libro de venta, según varias 
fuentes del mercado. El ob-
jetivo del vendedor es lograr 
una valoración en el entorno 
de los 4.000 millones de eu-
ros, deuda incluida. 

La compañía, presidida 
por Lluís Noguera Pujol-Xi-
coy, ha despertado el interés 
entre varios potenciales in-
versores, aunque la fase es 
preliminar. Pese a que una 
parte importante de la car-
tera de X-Elio son proyectos 
solares, que sufren en Es-
paña precios en el mercado 
mayorista de la electricidad 
a cero o incluso negativos en 
determinados periodos del 
año en las horas de mayor 
generación, su diversiica-

quedaba a la familia y otro 
30% a KKR) en 2019 y se hizo 
con el 100% tres años más 
tarde. Ahora, los inversores 
inancieros vuelven a ser los 
primeros interesados. 

Blackstone sigue oteando 
el mercado español, después 
de cerrar junto con la sueca 
EQT la adquisición del gigan-
te de los servicios urbanos 
Urbaser por 5.600 millones 
de euros en la mayor tran-
sacción del private equity en 
España. El fondo presidido 
por Stephen Schwarzman 
busca reemplazos para los 
activos en el país, con los que 
prevé hacer caja en el futuro 
cercano. 

La irma estadounidense 
está en negociaciones para 
vender su plataforma hote-
lera HIP, con más de 70 esta-
blecimientos y valorada en 
6.500 millones de euros, en 
la que GIC controla un 35% y 
sopesa incrementar su parti-
cipación, para lo que está en 
un proceso de auditoría (due 

diligence) de la compañía. 
En paralelo, ha contratado a 
Citi y a Morgan Stanley para 
sondear una potencial sali-
da a Bolsa, y todavía no se 
ha tomado una decisión al 
respecto, según fuentes i-
nancieras. 

Otros activos en España 
de la gestora son la socimi 

La empresa está valorada en 4.000 millones P Los potenciales compradores reciben 
el material de la operación, que está coordinada por el Santander y Barclays

Blackstone, Stonepeak y GIC analizan la 
compra de la plataforma de renovables X-Elio

Ficha a un banco  
de negocios para 
decidir si la filial  
de energía debe 
seguir en Bolsa

El 60% de su 
cartera de 
proyectos es de 
almacenamiento 
energético

El directivo estima 
que tener Acciona 
Energía como 
cotizada “es un 
valor importante”

ción geográica es clave para 
atraer la atención del mer-
cado. Opera en 13 mercados 
–los principales son Espa-
ña, Italia, Alemania, Estados 
Unidos, Japón, Australia, La-
tinoamérica y Oriente Próxi-
mo–, ha construido 3.000 
megavatios (MW) con 2.000 
vendidos y otros 1.000 en 
operación. Que sus instala-
ciones estén protegidas por 
acuerdos de compraventa de 
energía a largo plazo (PPA, 
en el argot) es otra garantía 
para sus ingresos.

Los expertos apuntan 
con el dedo el otro gran ne-
gocio de la compañía, el al-
macenamiento energético, 
que será imprescindible en 
la deinición del ecosistema 
eléctrico del futuro en todo 
el planeta. El 60% de su car-
tera de proyectos –la total 
asciende a 26.000 MW– es 
de esta tecnología, mientras 
que el restante 40% es foto-
voltaica. Además, en 2024, 
entró en la empresa alema-
na especializada en el desa-
rrollo de sistema de baterías 
Eco Stor. 

X-Elio es un gigante que 
nació como Gestamp Solar 
y que ostenta el nombre ac-
tual desde 2016, cuando KKR 
adquirió el 80% a los Riberas, 
creadores de la compañía. 
Brookield, con activos por 
más de un billón de dólares 
(unos 850.000 millones de 
euros), entró en el capital 
con la adquisición de la mi-
tad (compró el 20% que le 

residencial Testa, y más de 
5.000 viviendas que opera a 
través de la también socimi 
Fidere –que cotiza en BME 
Growth y capitaliza unos 
410 millones de euros–. Esta 
también se encuentra en 
proceso de venta, si bien, en 
paralelo, la irma ha manifes-
tado su intención de apos-
tar por la vivienda asequible 
en el país. Otra inversión de 
gran tamaño es la compañía 
especializada en el sector 
del juego Cirsa, que salió a 
Bolsa el año pasado a través 
de una OPV, pero en la que 
Blackstone aún mantiene un 
78%, valorado en unos 2.000 
millones. 

Stonepeak, gestora esta-
dounidense de activos alter-
nativos centrada en infraes-
tructura aunque cada vez 
con más presencia en el sec-
tor de energía, también ha 
mostrado interés por X-Elio, 
de acuerdo con las fuentes 
inancieras consultadas. En 
los últimos tiempos, la irma 
ha apostado con fuerza por 
España. Ha entrado en el ca-
pital de cuatro terminales 
portuarias (Valencia, Bilbao, 
Algeciras y la del Guadalqui-
vir) y ha comprado el 49% de 
la ilial de Solaria dedicada 
a la adquisición de terrenos 
para albergar energías re-
novables, Generia. Además, 
se ha aliado con Repsol me-
diante la compra de un 44% 
de una cartera renovable en 
Estados Unidos que todavía 
controla la petrolera.
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