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Imagen del estrecho de Ormuz.

Ormuz amenaza el
suministro de GNL

ientras Estados
Unidos e Iran si-
guen intercam-

biando golpes, el mercado
petrolero finalmente ha to-
mado conciencia del riesgo
de que los flujos de energia
no se reanuden como se es-
peraba. Los precios del gas
en Europa, por su parte, se
encuentran en su nivel mas
alto desde marzo tras haber
subido casi un 30% en el dl-
timo mes. Cada dia que el
estrecho de Ormuz perma-
nece parcialmente cerrado
aumenta la probabilidad de
que Europa tenga que
afrontar enormes facturas
de calefaccién este invierno.

Para comprender el por
qué, demos un paso atras y
analicemos como el merca-
do sobrevivio a la pérdida
del 20% del gas natural li-
cuado (GNL) mundial du-
rante la guerra en Iran, sa-
liendo relativamente in-
demne. La respuesta es que
mas de la mitad del déficit,
segun cifras de Wood
Mackenzie, se compensd
€ON nuevos proyectos que
se habian puesto en marcha
recientemente, principal-
mente en Estados Unidos.

Con respecto al resto de
ese déficit, la demanda asia-
tica de GNL disminuy6 a
medida que las centrales de
carbon aumentaron su pro-
duccidn, y los paises euro-
peos aprovecharon la pri-
mavera para retrasar el lle-
nado de sus enormes depd-
sitos subterraneos, de los
que dependen para la cale-
faccion invernal. Estos se
encuentran actualmente a
poco mas de la mitad de su
capacidad, en comparacion
con el 60% habitual en esta
épocadel afio.

A grandes rasgos, la can-
tidad de gas que llegara al
mercado procedente de

nuevos proyectos es lo sufi-
cientemente significativa
como para que, si la inte-
rrupcion en el estrecho se
prolongase durante medio
ano, el suministro de gas
para todo 2026 termine si-
tuandose en un nivel simi-
lar al del afio anterior, se-
gun calculos de Lex. La
Agencia Internacional de la
Energia ha estimado que si
los flujos se reanudan en
los proximos meses, para
finales de afio el impacto de
los meses anteriores se ha-
bria compensado en gran
medida.

No hay garantia de que el
suministro se recupere de
forma lineal. El trafico ha
vuelto a ralentizarse drasti-
camente, lo que ha erosio-
nado las reservas. Y la de-
manda es variable: estadisti-
camente, un invierno frio
puede afnadir unos 20.000
millones de metros cubicos
al consumo europeo, y las
bajas precipitaciones y laes-
casa velocidad del viento
también aumentan la de-
manda de gas.

Si el mercado termina
quedandose corto de sumi-
nistro, el resultado seria que
amplias zonas de Asiay Eu-
ropa —que suelen experi-
mentar temperaturas frias
al mismo tiempo- competi-
rian por los cargamentos de
GNL, lo que provocaria un
aumento de los precios. Y
dado que el gas natural de-
termina el precio de la elec-
tricidad durante gran parte
del dia, esto también incre-
mentaria las facturas de la
luz. Todo ello seria perjudi-
cial para los hogares y las
empresas europeas, y brin-
daria a sus rivales estadou-
nidenses —que se benefician
de un gas nacional mas ba-
rato- otra oportunidad mas
tomar ventaja.




