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M ientras Estados 
Unidos e Irán si-
guen intercam-

biando golpes, el mercado 
petrolero finalmente ha to-
mado conciencia del riesgo 
de que los flujos de energía 
no se reanuden como se es-
peraba. Los precios del gas 
en Europa, por su parte, se 
encuentran en su nivel más 
alto desde marzo tras haber 
subido casi un 30% en el úl-
timo mes. Cada día que el 
estrecho de Ormuz perma-
nece parcialmente cerrado 
aumenta la probabilidad de 
que Europa tenga que 
afrontar enormes facturas 
de calefacción este invierno. 

Para comprender el por 
qué, demos un paso atrás y 
analicemos cómo el merca-
do sobrevivió a la pérdida 
del 20% del gas natural li-
cuado (GNL) mundial du-
rante la guerra en Irán, sa-
liendo relativamente in-
demne. La respuesta es que 
más de la mitad del déficit, 
según cifras de Wood 
Mackenzie, se compensó 
con nuevos proyectos que 
se habían puesto en marcha 
recientemente, principal-
mente en Estados Unidos. 

Con respecto al resto de 
ese déficit, la demanda asiá-
tica de GNL disminuyó a 
medida que las centrales de 
carbón aumentaron su pro-
ducción, y los países euro-
peos aprovecharon la pri-
mavera para retrasar el lle-
nado de sus enormes depó-
sitos subterráneos, de los 
que dependen para la cale-
facción invernal. Estos se 
encuentran actualmente a 
poco más de la mitad de su 
capacidad, en comparación 
con el 60% habitual en esta 
época del año. 

A grandes rasgos, la can-
tidad de gas que llegará al 
mercado procedente de 

nuevos proyectos es lo sufi-
cientemente significativa 
como para que, si la inte-
rrupción en el estrecho se 
prolongase durante medio 
año, el suministro de gas 
para todo 2026 termine si-
tuándose en un nivel simi-
lar al del año anterior, se-
gún cálculos de Lex. La 
Agencia Internacional de la 
Energía ha estimado que si 
los flujos se reanudan en 
los próximos meses, para 
finales de año el impacto de 
los meses anteriores se ha-
bría compensado en gran 
medida. 

No hay garantía de que el 
suministro se recupere de 
forma lineal. El tráfico ha 
vuelto a ralentizarse drásti-
camente, lo que ha erosio-
nado las reservas. Y la de-
manda es variable: estadísti-
camente, un invierno frío 
puede añadir unos 20.000 
millones de metros cúbicos 
al consumo europeo, y las 
bajas precipitaciones y la es-
casa velocidad del viento 
también aumentan la de-
manda de gas. 

Si el mercado termina 
quedándose corto de sumi-
nistro, el resultado sería que 
amplias zonas de Asia y Eu-
ropa –que suelen experi-
mentar temperaturas frías 
al mismo tiempo– competi-
rían por los cargamentos de 
GNL, lo que provocaría un 
aumento de los precios. Y 
dado que el gas natural de-
termina el precio de la elec-
tricidad durante gran parte 
del día, esto también incre-
mentaría las facturas de la 
luz. Todo ello sería perjudi-
cial para los hogares y las 
empresas europeas, y brin-
daría a sus rivales estadou-
nidenses –que se benefician 
de un gas nacional más ba-
rato– otra oportunidad más 
tomar ventaja.

Ormuz amenaza el 
suministro de GNL

LEX COLUMN SpaceX se deja un billón de 
valor tras su explosión en Bolsa 
MARCHA ATRÁS/ Tras un debut histórico en Wall Street, la participación de Elon Musk 
en su empresa de cohetes cae desde 1,2 billones de dólares a menos de un billón.

Expansión. Madrid 
El jueves, las acciones de Spa-
ceX cayeron por debajo de su 
precio de salida a bolsa de 135 
dólares (118 euros), prolon-
gando una caída que ha borra-
do más de un billón de dólares 
del valor del conglomerado 
de Elon Musk desde el máxi-
mo alcanzado poco después 
de su histórico debut. 

Las acciones de SpaceX al-
canzaron un máximo intradía 
de 225 dólares a mediados de 
junio, lo que impulsó la capi-
talización de mercado de la 
empresa por encima de los 2 
billones de dólares, superan-
do el valor de empresas como 
Amazon. Desde entonces, se-
gún informa Financial Times, 
las acciones han caído un 
40%, reduciendo el valor de la 
participación del 42% de 
Musk a unos 725.000 millo-
nes de dólares, desde los 1,2 
billones de dólares que tenía 
en el mismo período. 

El precio de las acciones ce-
rró ayer en 131 dólares, por 
debajo del precio de salida. 
Esto, pese a que los expertos 
se muestran optimistas con el 
comportamiento de la com-
pañía en el medio plazo. El 
consenso de analistas que re-
coge Bloomberg da a las ac-
ciones de SpaceX un poten-
cial del 76%, hasta los 235 dó-
lares. Las valoraciones más 
optimistas elevaban justo tras 
su salida a Bolsa el potencial 
incluso por encima del 400%. 
El 81% de las firmas que si-
guen la compañía mantiene 
un consejo de compra.  

Los más de 20 bancos de 
Wall Street que participaron 
en la operación de SpaceX se 
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SpaceX desde su salida a Bolsa, en dólares.

Fuente: Bloomberg

La californiana Nutanix 
(2009) es uno de los líderes 
mundiales en infraestructura 
informática para entornos hí-
bridos y multinube, ayudan-
do a sus 30.000 clientes a ges-
tionar de forma unificada sus 
sistemas informáticos, estén 
ubicados en sus propias insta-
laciones o repartidos entre 
varios proveedores de servi-
cios en la nube. Compite 
principalmente con VMware 

(Broadcom), Red Hat (IBM), 
Dell, Fujitsu, HPE, Lenovo, 
NetApp, Oracle, PureStorage 
y Microsoft, diferenciándose 
por una arquitectura basada 
íntegramente en programas,  
independencia respecto al fa-
bricante del equipo y la facili-
dad para gestionar infraes-
tructuras complejas desde 
una única plataforma. En los 
últimos años, ha consolidado 
su transición hacia un mode-

lo de suscripción y ha refor-
zado su oferta mediante 
acuerdos estratégicos con 
AWS, Nvidia, Google y Mi-
crosoft, incorporando ade-
más nuevas capacidades para 
IA y aplicaciones modernas. 
En el año fiscal 2026 a agosto 
el grupo prevé ingresos de 
2.850 millones de dólares, 
con un margen operativo del 
22,5%. La estrategia es con-
vertirse en la plataforma de 

referencia para la gestión de 
infraestructuras híbridas, 
permitiendo a las empresas 
operar sus cargas de trabajo 
indistintamente en centros 
de datos propios o en distin-
tas nubes públicas.  
La cotización cae un 26% en 
los últimos doce meses, y su 
capitalización bursátil es de 
14.800 millones de dólares. 
Nutanix emplea a 8.000 per-
sonas.

Nutanix unifica la infraestructura digital
DE COMPRAS POR EL MUNDO  Por Joaquín Tamames

repartieron 500 millones de 
dólares en comisiones, una 
cifra histórica. Varios de los 
bancos de inversión de Wall 
Street han anunciado esta 
semana beneficios trimes-
trales récord, gracias a este 
debut y a la reciente fiebre 
en torno a los valores vincu-
lados a la IA. 

Pero la caída de SpaceX se 
ha producido en un contexto 
posterior, en el que las accio-
nes tecnológicas con altas va-

loraciones han sufrido en el 
último mes ante la preocupa-
ción por posibles alzas de ti-
pos en EEUU y las dudas so-
bre la rentabilidad de las 
enormes inversiones en IA de 
las grandes tecnológicas. 

Goldman Sachs, coordina-
dor de la OPV de SpaceX, 
prevé que los ingresos de la 
compañía procedentes de la 
inteligencia artificial se mul-
tipliquen por cien para 2030. 
Morgan Stanley, que se en-
cargó de estabilizar la cotiza-
ción de SpaceX tras su debut, 
informó el miércoles de unos 
ingresos de 6.300 millones 
de dólares en el segundo tri-
mestre por el área de renta 
variable, un 70% más que el 
año anterior. Hace tres se-

Los títulos caen  
un 40% desde los 
máximos alcanzados 
a mediados de 
junio tras su debut

manas, SpaceX cerró una co-
locación de bonos de 25.000 
millones de dólares. Desde 
entonces, ha estado entre las 
empresas con peor evolu-
ción en el mercado de bonos 
de alta calidad. 

Alrededor del 20% de la 
oferta de 75.000 millones de 
dólares fue a parar a los inver-
sores minoristas, un porcen-
taje inusualmente alto para 
una oferta de una empresa de 
gran capitalización. 

Los hedge fund se limita-
ron a aproximadamente el 
10% de la operación, mientras 
que el resto se destinó a gesto-
res de inversiones a largo pla-
zo, fondos soberanos y aliados 
de Musk. Varios inversores 
previos a la salida a Bolsa acu-
mulan miles de millones de 
dólares en ganancias no reali-
zadas. Los colocadores  tie-
nen restricciones para vender 
acciones debido al periodo de 
bloqueo posterior a la salida a 
Bolsa, pero podrán deshacer-
se de una gran cantidad de sus 
acciones después de que Spa-
ceX publique sus primeros 
resultados trimestrales en 
agosto.  

En las semanas y meses si-
guientes se pondrán a dispo-
sición nuevos bloques de ac-
ciones, aunque Musk y otros 
grandes inversores no podrán 
adquirirlas durante los pri-
meros 366 días posteriores a 
la salida a Bolsa. 

La semana pasada, SpaceX 
se incorporó al índice Nasdaq 
100, dominado por empresas 
tecnológicas, lo que facilita el 
acceso a los inversores que 
operan a  través de inversión 
pasiva.

Imagen del estrecho de Ormuz.
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