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Repsol gana 2.201 millones y refuerza
la remuneracion para sus accionistas

Imaz teme problemas de suministro de diésel ‘
y queroseno por los ataques a refinerias rusas

Rubén Esteller MADRID.

Repsol obtuvo un beneficio neto de
2.201 millones durante el primer
semestre de 2026, un 265% mas
que los 603 millones registrados en
el mismo periodo del ejercicio an-
terior. La mejora se aceler6 duran-
te el segundo trimestre, cuando la
compaiiia gano6 1.272 millones, fren-
te alos 237 millones obtenidos en-
tre abril y junio de 2025.

El avance estuvo impulsado por
el negocio industrial, beneficiado
por el incremento de los combusti-
bles y la ampliacion de los marge-
nes de refino.

La comparacion interanual se en-
cuentra favorecida por el impacto
que tuvo el apagén de la Peninsula
Ibérica sobre las cuentas del segun-
do trimestre de 2025. A ello se su-
maron durante este afio unos ma-
yores resultados en refino, Repsol
Perti, quimica y trading. El indica-
dor de margen de refino en Espana
se situ6 en 14 ddlares por barril, mas
del doble que los 5,9 dolares regis-
trados un afo antes. El margen qui-
mico aumento un 72,9%, hasta 569
euros por tonelada y permitio in-
cluso la reapertura de la produccion
en Sines, que llevaba parada desde
2023.

El refino aport6 por si solo una
mejora de 1.031 millones al resul-
tado operativo frente al segundo tri-
mestre de 2025, gracias a los ma-
yores diferenciales del diésel y 1a ga-
solina y a la ampliacion de la bre-
cha de precios entre los crudos
pesados y ligeros. La quimica afia-
di6 una mejora de 108 millones y el
trading, otros 94 millones.

El precio medio del Brent alcan-
z0 los 103,8 dolares por barril du-
rante el segundo trimestre, un 52,9%
mas que un afo antes, mientras que
la media del semestre se situd en
92,3 ddlares, un 28,4% por encima
del mismo periodo de 2025.

El area de Exploracion y Produc-
ci6n obtuvo un resultado ajustado
de 371 millones entre abril y junio,
un 18,9% mas. En el conjunto del
semestre alcanz6 los 673 millones,
un 6,7% mas.

La mejora respondi6 a los mayo-
res precios de realizacion del cru-
do, al incremento de determinados
volimenes y a la aportacion de so-
ciedades participadas, especialmen-
te en Brasil y Trinidad y Tobago.

La produccion total se mantuvo
practicamente estable, en 558.000
barriles equivalentes de petrdleo al
dia durante el segundo trimestre.
La compania elevo su actividad en

La petrolera lanza un programa de recompra
de acciones por 500 millones y prepara otro

Josu Jon Imaz, consejero delegado de Repsol. ere

Reino Unido, el Golfo de Méxicoy
Brasil, pero se vio afectada por las
desinversiones realizadas en Indo-
nesia y por trabajos de manteni-
miento y el declive natural de algu-
nos yacimientos.

El consejero delegado de Repsol,
Josu Jon Imaz, ha advertido de que
la seguridad de suministro ha vuel-
to a situarse en el centro de la poli-
tica europea. El consejero delega-

Descarta nuevas
operaciones de
compra en
‘upstream’ por su
elevado precio

do de Repsol alert6 de que el mer-
cado fisico de diésel y queroseno es-
ta especialmente tensionado y de
que Europa depende de las expor-
taciones de productos de Estados
Unidos para compensar la menor
oferta procedente de Rusia y del es-
trecho de Ormuz. Repsol, explico,
ha elevado sus inventarios y aumen-
tado un 35% la produccion de com-
bustible de aviacién para garanti-

zar el abastecimiento de sus clien-
tesy de la economia espafiola, aun-
que ello suponga inmovilizar mas
capital circulante.

Sobre Venezuela, Imaz se mostro
confiado en la recuperacion de la
produccion y destaco el respaldo
tanto del Gobierno venezolano co-
mo de las autoridades estadouni-
denses. Repsol produjo en el pais
unos 71.000 barriles durante el se-
gundo trimestre y mantiene el ob-
jetivo de elevar su produccion un
50% en un afo y triplicarla en tres
anos. La compania esta recibiendo
cargamentos de crudo como meca-
nismo de pago por el gas produci-
do en Cardon y para financiar los
costes operativos y las inversiones.

El negocio de Cliente aport6 209
millones de resultado ajustado en
el trimestre, un 7,2% mas, gracias
al crecimiento de especialidades,
aviacion, asfaltos y comercializa-
cion de electricidad y gas. La mejo-
ra compenso el deterioro del nego-
cio de GLP y la menor aportacion
de movilidad.

La electricidad comercializada
por Repsol aument6 un 30,7% en
el trimestre, hasta 2.423 GWh, mien-
tras que las ventas de gasolina y ga-
soleo en su red espafola crecieron
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un 2%. Durante el conjunto del se-
mestre, la comercializacion eléctri-
ca aument6 cerca de un 30%.

El ebitda ajustado alcanzo los
3.522 millones durante el segundo
trimestre, un 206,8% mas, y acu-
muld 6.135 millones en el semes-
tre, un 156,5% por encima del aflo
anterior.

La fortaleza de la caja permitio a
Repsol reducir su deuda neta des-
de los 4.800 millones del cierre de
marzo hasta 3.667 millones a fina-
les de junio. El descenso de 1.133
millones también recoge la descon-
solidacion de deuda ligada al acuer-
do para vender a Masdar una par-
ticipacion del 49,99% en una carte-
ra de activos renovables en Espana.

Repsol redujo ademas el esfuer-
zo inversor. Las inversiones alcan-
zaron los 1.920 millones de euros
durante el semestre, un 17,2% me-
nos, mientras que las inversiones
netas disminuyeron un 38%, hasta
1.108 millones.

La mejora de los resultados y del
balance permitira a Repsol refor-
zar la remuneracion a sus accionis-
tas. La compaiiia ha elevado de 350
a 500 millones de euros el impor-
te de su segundo programa de re-
compra de acciones de 2026 y pre-

vé anunciar una tercera operacion
en octubre. No obstante, la petro-
lera descarta el pago de dividendos
adicionales.

La petrolera ya ha adquirido titu-
los por 350 millones dentro de su
primer programa del afio, que su-
pondré la amortizacion de aproxi-
madamente 16 millones de accio-
nes. El nuevo plan permitira recom-
prar titulos por hasta 500 millones
antes de finales de octubre.

Repsol abono el pasado 8 de ju-
lio un dividendo de 0,551 euros bru-
tos por accibn, con lo que la remu-
neracion total en efectivo corres-
pondiente a 2026 alcanza 1,051 eu-
ros por titulo, un 8% mas. La junta
también aprob6 otro pago de 0,530
euros por accién para enero de 2027.

La compafiia mantiene asi su
compromiso de distribuir entre el
30% y el 40% del flujo de caja de
las operaciones, combinando divi-
dendos en efectivo y amortizacio-
nes de acciones.

Por el momento, Imaz descarta
llevar a cabo operaciones de com-
pra en el area de upstream ya que
considera que en este momento tie-
nen un precio muy elevado, lo que
supone retrasar el evento de liqui-
dez del area de exploracion.




