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La estanflacion golpeara la actividad
economica después del verano

BAROMETRO/ El Consejo General de Economistas apunta al deterioro de laeconomia en el segundo
semestre por el alza de los precios, la caida del ahorro y del consumo y los obstaculos a la inversion.

Diego S.Adelantado. Madrid
Enmedio de laincertidumbre
global sobre el fin de la guerra
de Iran que obligara al Go-
bierno arenovar el paquete de
medidas anticrisis la semana
que viene, Esparia podria en-
carar lasegunda mitad del afio
conun deterioro considerable
delaeconomia.

Asi lo aseguran desde el
Consejo General de Econo-
mistas (CGE), que ayer pre-
sentd su Barometro Econo-
mico correspondiente al pri-
mer semestre de 2026, donde
se constata la moderacién de
las expectativas de los profe-
sionales. Seis de cada diez
consideran que la economia
ya ha empeorado respecto a
hace seis meses, mientras que
el 64,3% anticipa que lo hara
ain mas en la segunda mitad
de 2026. En este sentido, el in-
dice de expectativas econo-
micas desciende de 67,7 a
-72,9 puntos.

Laactualizacion de la orga-
nizacion de economistas se
produce a escasos dias de que
el Gobierno renueve el cua-
dro macroecondmico con las
previsiones para lo que resta
de 2026 y 2027, el proximo
lunes en el Consejo de Minis-
tros. En esta ocasion, las cifras
que contenga el informe que
elabora el Ministerio de Eco-
nomia, Comercio y Empresa
de Carlos Cuerpo seran espe-
cialmente relevantes, puesto
que seralabase sobre la que el
Ministerio de Hacienda que
lidera Arcadi Espafia comen-
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El presidente del Consejo General de Economistas, Miguel Angel Vazquez Tain, ayer.

zard a elaborar los Presupues-
tos Generales del Estado del
proximo afio, para los que an-
ticipa un techo de gasto inédi-
to con el que el Gobierno bus-
cara convencer asus socios de
investidura.

Sobre este asunto, los pro-
ndsticos no apuntan a una re-
baja de las previsiones ma-
croeconomicas para Espafia,
toda vez que diferentes orga-
nismos e instituciones inter-
nacionales, como la OCDE o
la Comision Europea, han
elevado en las ultimas sema-
nas sus vaticinios de creci-

miento del PIB hasta el 2,2%y
el 2,4%, respectivamente.

Estanflacion
A pesar de las alzas previstas
en el PIB —que en ninguin caso
entrarian en terreno negati-
vo-, el pronostico de deterioro
de la economia para después
del verano que hacen desde el
CGE corresponde al alza de
los precios que el Banco de Es-
pafa ya extiende a 2027 (ver
pagina anterior).

La inflacién, que ya alcanza
el 3,2%, “por encima del objeti-
vo marcado por el Banco Cen-

tral Europeo”, contribuiria, a
juicio del 64% de los econo-
mistas, a un escenario de es-
tanflacion en la segunda mitad
del afio. Es decir, el fendmeno
que se produce cuando la evo-
lucion de la produccion se es-
tanca, o incluso cae, mientras
los precios crecen.

Segun sefalan los econo-
mistas, la estanflacién podria
incidir directamente sobre la
renta disponible de los hoga-
res después del verano, redu-
ciendo el consumo y el aho-
110, y, por tanto, “la capacidad
de respuesta ante nuevos

shocks”. A ello se sumarian las
alzas de precios de la vivienda
y los alquileres, que llevan
tiempo absorbiendo una parte
relevante de los ingresos debi-
do al desajuste entre la oferta
y demanda.

El director del Servicio de
Estudios del CGE, Salvador
Marin, avanzo en paralelo una
caida de lainversion empresa-
rial después del verano si la si-
tuacion geopolitica no mejora
mediante un marco de paz es-
table en Oriente Proximo tras
el por ahora endeble acuerdo
entre EEUU e Iran. Sin em-

El Gobierno actualiza
el lunes el cuadro
macroeconomico
con las previsiones
para 2026 y 2027

bargo, en esta ocasion el im-
pacto podria ser mas limitado
que en anteriores etapas de di-
ficultad, como la posterior a la
pandemia. “En Europa hemos
cogido ya una cierta costum-
bre alidiar con las crisis, por lo
que estamos haciendo los de-
beres”, si bien resalt6 la nece-
sidad de explorar “otras op-
ciones” en el plan de respuesta
anticrisis, con la vista puesta
“en el medio y largo plazo” pa-
ra abordar reformas estructu-
rales “mediante pactos de Es-
tado”.

En paralelo, los profesiona-
les sitiian como principal obs-
taculo para la inversion em-
presarial la incertidumbre po-
litica y el cambio regulatorio,
ademas de la inseguridad juri-
dica que llevan tiempo denun-
ciando las patronales por el ex-
ceso de regulacion. Por tltimo,
los costes laborales y el alza de
los tipos de interés —que el
Banco Central Europeo apro-
bé el pasado 11 de junio por pri-
meravez en casi tres afios, has-
ta el 2,25%— también podrian
convertirse en un freno adicio-
nal alainversion de las empre-
sas después del verano.

El presidente del Consejo
General de Economistas, Mi-
guel Angel Vazquez Tain, ana-
dio a estos riesgos la preocu-
pacion empresarial por las ba-
rreras comerciales sobre las
exportaciones y “unos obsta-
culos alainversion concentra-
dos en factores internos”. Y, a
tenor de estos datos, reclamd
“mayores dosis de estabilidad
y certidumbre para sostener la
inversion, entre otras priori-

dades”.
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