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Las energéticas europeas 
enfilan su mejor año bursátil 
SUBIDA DEL 30,82% EN 2026/  El incremento de los precios de la energía eleva la 
capitalización en Bolsa del sector en más de 200.000 millones en lo que va de año.

R.Poza. Madrid 
Las energéticas europeas, 
aglutinadas bajo el índice 
Stoxx 600 Energy, encaran ya 
su mejor año en Bolsa, con 
una revalorización del 
30,82% y frente a la subida del 
0,97% del índice de referen-
cia, el Stoxx 600. 

El incremento de los pre-
cios de la energía este año, au-
pados aún más por el estallido 
de la guerra en Oriente Me-
dio, ha elevado la capitaliza-
ción bursátil del sector en más 
de 200.000 millones de euros 
en lo que va de año, hasta los 
1,05 billones. 

El barril de tipo Brent, ma-
yor referencia internacional, 
ha sobrepasado los 100 dóla-
res. Su ascenso en el año es del 
70% después de revalorizarse 
un 40% en marzo por el con-
flicto armado. El precio del 
gas en Europa escala un 75% 
en el año y un 55% en el mes. 
El resultado es que el sector 
de la energía es el único que 
sube en Europa en marzo. Se 
anota el 10,25%, frente al des-
censo del 5,67% del Stoxx 
600. Sería su mejor mes desde 
octubre de 2022. 

El rally de este ejercicio ha 
pillado a contrapié a los gran-
des inversores. La última en-
cuesta de Bank of America pu-
blicada el martes muestra que 
el sector energético aún está 
infraponderado en las carte-
ras de los gestores de fondos 
europeos, aunque es el tercero 
en el que más se han incre-
mentado las posiciones en el 
último mes. Dicho rally ha in-
crementado considerable-
mente los múltiplos de valora-
ción, pero el atractivo por pre-
cio es superior al de la media. 

El consenso de analistas 
que compila Bloomberg esti-
ma una ratio precio/beneficio 
para este año de 14,53 veces, 
que bajaría a las 13,79 veces en 
2027. Para el Stoxx 600, la es-
timación es de 15,33 veces y 
13,88 veces, respectivamente.  

La rentabilidad por divi-
dendo es otro gancho del sec-
tor. Rentaría este año el 3,6% 
y el 3,82% el que viene. La 
previsión para el conjunto de 
la Bolsa europea es del 3,28% 
y el 3,57%, respectivamente. 
La política de dividendos de 
las energéticas es uno de sus 
grandes atractivos, porque 
son constantes, predecibles y 
elevadas, recuerdan los ex-
pertos. El incremento de los 
precios de la energía, previsi-

LOS MEJORES VALORES DEL SECTOR EN 2026
Rentabilidad de cotizadas del Stoxx 600 Energy este año, en %.
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blemente, incrementará los 
márgenes y la caja, por lo que 
se pueden esperar mejoras en 
las retribuciones a los accio-
nistas. 

España, protagonista 
Las cotizadas españolas, de 
forma directa o por sus filia-
les, capitanean las subidas del 
sector este año. 
Nordex, de la que Acciona 

controla el 47,1% del capital 
social, avanza el 57,76% este 
año. 

El fabricante y desarrolla-
dos de aerogeneradores te-
rrestres camina este año con 
firmeza tras cerrar 2025 con 
resultados récord y un au-
mento del volumen de pedi-
dos hasta máximos, lo que de-
bería ayudar a la cotización, 
indican los expertos. Su idilio 
con los inversores, tras avan-
zar el 158,39%, beneficia tam-
bién en Bolsa a Acciona. 

La cotizada española  es 
uno de los mejores valores del 
Ibex 35 este año, con un alza 
del 17,81%, y también brilló en 
2025, con una revalorización 
del 71,02%.  
Repsol es la segunda ener-

gética que más avanza en 
2026, el 53,47%, lo que le per-
mite firmar el mejor arranque 

de año en Bolsa de su historia, 
con registros no vistos en dé-
cadas en rachas de subidas se-
manales y mensuales. 

Repsol marcó récord de 
24,44 euros por acción ayer y 
ha pulverizado las estimacio-
nes de precio objetivo más 
optimistas de los analistas, pe-
ro comienzan a sucederse 
nuevos informes sobre la pe-
trolera que renuevan su reco-
rrido potencial y que aconse-
jan comprar acciones de la 
compañía, como los de Royal 
Bank of Canada (RBC) y Je-
fferies. 

RBC cree que, los márge-
nes de refino pueden seguir al 
alza, aunque caiga el precio 
del petróleo por una resolu-
ción de la guerra. Este hecho, 
beneficioso para todo el sec-
tor, supondría para Repsol 
una mejora del flujo de caja li-
bre y menor gasto de capital. 
Además valora positivamente 
la actualización de la estrate-
gia de la empresa. 

Jefferies destaca que puede 
ofrecer retornos en el negocio 
del crudo significativos inclu-
so con el precio del Brent ba-
jando hasta los 60 dólares por 
barril. Pone en valor el divi-
dendo y el control de deuda. 

La compañía noruega desa-

rrolladora de proyectos pe-
troleros y gasísticos Equinor 
cierra el podio de mayores su-
bidas de 2026 en el sector, con 
un alza del 51,48%. Cerró ayer 
en récord de 359 coronas no-
ruegas (32,58 euros). 
Neste, petrolera que refina 

y comercializa diésel renova-
ble, se anota el 48,17% este 
año. Firmó máximo de 28,76 
euros ayer. 

Destaca el caso de la italia-
na Tenaris, que suma el  
46,52% este año y marcó ré-
cord de 24,19 euros por ac-
ción ayer. Fabrica tuberías de 
acero soldadas sin costura pa-
ra la distribución de petróleo 
y gas. En cambio, la española 
Tubacex, que se dedica a lo 
mismo, cae el 11,54% después 
de decepcionar con sus resul-
tados y tras colocar a Abu Da-
bi, en el foco por la guerra, co-
mo pilar de crecimiento, co-
mentan los analistas.

El posible aumento 
de márgenes y caja 
eleva el atractivo   
del sector por 
dividendos

La subida del precio 
de la energía provoca 
que muchas             
de las acciones  
estén en récord

Naturgy sube un  
2% y encadena cinco 
sesiones alcistas
C. Rosique. Madrid 
Naturgy sumó ayer un 2,03%, 
hasta los 26,14 euros, en su 
quinto avance seguido aupa-
do por una mejora de reco-
mendación de Goldman 
Sachs. En este período suma 
un 5,06% y bate la rentabili-
dad del Ibex, que cede un 
0,30%. Con el tirón de ayer, la 
empresa de distribución de 
gas entra en positivo en 2026, 
con un avance del  0,85%. 

“Creemos que Naturgy está 
reenfocando su estrategia po-
niendo un mayor énfasis en el 
crecimiento. Esto representa 
un cambio positivo, ya que an-
ticipamos que la compañía 
centrará cada vez más sus es-
fuerzos en aumentar su renta-
bilidad”, comenta en su infor-
me Goldman Sachs.  

El banco de inversión eleva 
su precio objetivo hasta los 30 
euros, un 14,77% por encima 
del cierre de ayer y aconseja 
comprar por tres razones:  
1. El mercado subestima el 

potencial de beneficios de la 
compañía, reforzado recien-
temente por la actual crisis 
energética. La crisis energéti-
ca podría impulsar los ingre-
sos a cerca de 2.100 millones, 
es decir, 200 millones por en-
cima de la guía oficial y un 6% 
superior al consenso de 
Bloomberg. Este impulso 
provendrá principalmente de 
mayores beneficios en la divi-
sión de gas natural licuado 
(GNL). 
2. Naturgy volverá pronto a 

una fase de crecimiento gra-
cias a un uso más eficiente de 
su balance. Estima que la 
compañía podría aumentar 
su apalancamiento en aproxi-
madamente 7.000 millones 
hasta 2030, manteniendo su 
actual calificación crediticia 
BBB. Esto sería consistente 
con un ratio de deuda ne-
ta/ebitda de entre 3,5 y 3,75 
veces, en línea con compañías 
comparables con calificación 
BB B o BBB+. No obstante, en 

su escenario base solo incor-
pora una parte de este poten-
cial. “Proyectamos un reapa-
lancamiento de aproximada-
mente  4.000 millones, lo que 
nos lleva a estimar un benefi-
cio por acción para 2030 de 
2,38 euros, un 20% superior al 
consenso de Bloomberg”, se-
ñala el informe.  
3. La acción ha tenido un 

comportamiento inferior al 
sector en un 15% desde el ini-
cio del año y actualmente co-
tiza con un descuento de dos 
dígitos respecto al sector y a 
su media. Goldman Sachs es-
tima un PER 2026 de 12 veces 
y que baja a las 10,5 veces para 
2030. A esto se suma una ren-
tabilidad por dividendo cer-
cana al 7% para 2026.  

El próximo pago a los ac-
cionistas está previsto para el 
31 de marzo, cuando repartirá 
0,57 euros brutos por acción 
como tercer pago a cuenta del 
ejercicio 2025. 

Goldman Sachs y GVC 
Gaesco son las firmas más op-
timistas con la empresa gasis-
ta. Este último fija su precio 
objetivo en 31,25 euros, por 
encima de los 27,57 euros del 
consenso de analistas. 

La guerra en Irán ha dispa-
rado el protagonismo del gas 
en los mercados, y en plena 
escalada de sus precios, 
BlackRock-GIP completó a 
principios de marzo su salida 
del accionariado de Naturgy 
mediante la venta acelerada 
del 11,4% que poseía en la em-
presa. Antes, las firmas de 
análisis habían advertido de 
las presiones bajistas latentes 
ante las posibles desinversio-
nes en el accionariado del 
grupo energético.

Goldman aconseja 
comprar porque el 
mercado subestima 
su potencial 
de beneficios 

CELEBRACIÓN DE SUBASTA EXTRAJUDICIAL PARA LA

VENTA DE UN LOTE DE OFICINASY PARKINGS EN

AVENIDA DIAGONAL DE BARCELONA
Subasta extrajudicial de la venta de un lote de oficinas y parkings en Bar-
celona. Se corresponden con 4 oficinas, 3 trasteros y 49 aparcamientos en
edificio de alto standing situado en la Avenida Diagonal, entre Aribau y
Enric Granados de Barcelona, con una superficie en su conjunto de 5.972
metros cuadrados aproximadamente.

La celebración de la subasta se tramitará online y se llevará a término por
la entidad especializada GREAT AUCTION ENTIDAD ESPECIALIZADA, S.L. a
través de la página web www.greatauction.es. Tendrá una duración de 48
horas que se iniciará en fecha 1 de julio de 2026 a las 10:00 h y finalizará
el día 3 de julio de 2026 a las 10:05 h sin perjuicio de las prórrogas que
puedan existir.

La inscripción para participar finalizará el 26 de junio de 2026 por todo
el día.

Para conocer las condiciones específicas de la subasta, así como cualquier
otra información de los bienes subastados, los interesados pueden acce-
der a la página web de la entidad especializada www.greatauction.es o a
través del correo electrónico comercial@greatauction.es

CONTRATODE OBRAS
FOMENTO Y DESARROLLO DEL VALLE DE

BENASQUE S.A. informa de su interés en

ejecutar la obra de construcción del Pro-

yecto de un depósito regulador y mejora

del abastecimiento en la Urbanización de

Cerler por un importe de 2.917.360,07.-€,

más IVA.
Para más información:

https://www.aramon.com

VENDO
37%ENACCIONESDE LA
EMPRESASARDAPLAST, S.L.

Sita en Gurrea
de Gállego (Huesca).

Informacion Sr. Chocarro.

Tel. 974.23.29.18
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