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Vista de la planta de gas natural de Ras Laffan, en Qatar, ayer. p

El gas frena en seco su
encarecimiento y baja
un 25% en pocas horas

El mercado cambia
de tono pese a que
sigue el bloqueo

a las exportaciones
desde el golfo Pérsico

C. CASTELLO / N. RODRIGO
Madrid

El mercado mundial de la energia
se mantiene en maxima tension, si
bien ha sustituido las subidas en
vertical por una inestabilidad ex-
trema. La referencia para el coste
del gas en Europa, el contrato de
futuros TTF negociado en Paises

Bajos, pasé ayer de subir un 15% a
primera hora hasta los 61 euros a
bajar a los 45, una oscilacion del
27% en pocas horas. Este precio,
muy volatil, se ha encarecido un
45% desde el inicio de la ofensi-
va contra Iran. La misma tenden-
cia, pero menos violenta, siguié
el precio del petréleo. El barril
brent, de referencia en Europa,
cotizo a 8l euros, levemente por
debajo del cierre del martes, tras
haber llegado a subir un 5%, en el
borde de los 85.

La situacién de fondo no ha
cambiado: el estrecho de Ormuz
sigue sin registrar movimientos
de buques petroleros y gaseros y
no hay sefiales de una salida inmi-

nente al conflicto. Asi, la inseguri-
dad domina las operaciones y el
mercado es muy sensible a cual-
quier estimulo. Una informacién
del diario The New York Times
apuntando a una aproximacién
unilateral por parte de agentes del
Ministerio de Inteligencia de Irdn
a Estados Unidos aceleré a media
mafana el cambio de tono en el
mercado, si bien fue desmentida.
“Sugiere que Irdn estd dispuesto
a dialogar”, sefialaba un informe
de estrategia energética de Rabo-
bank citado por Bloomberg. “Pe-
ro una caida real de los precios
depende del cese de los ataques”,
afiadia.

Los indicadores del mercado
muestran una creciente escasez
a corto plazo. El diferencial del
brent —la brecha entre sus dos
contratos mas cercanos— se am-
plié a 3,2 ddlares por barril; es de-
cir, el petréleo es mucho mads caro
para su entrega proxima, lo que
indica un patrén alcista a medio
plazo. Hace un mes, la diferencia
era de tan solo 71 centavos. Los
mercados también estdn inten-
tando calibrar la propuesta de

El Ibex rebota
un 2,5%

Rebote de los mercados
en la sesi6n de ayer. Los
precios de las materias
primas energéticas se
dieron un respiro con
caidasenel gasy el
petréleo, y el Ibex 35
remonto un 2,49%, hasta
los 17.487 puntos, gracias al
impulso de los bancos.
Wall Street contribuyé
ala recuperacion. Después
de una apertura titubeante,
se decanté por las subidas:
el Nasdaq avanz6 alrededor
de un 1,5% y el Standard
& Poor’s 500 recuperoé un
0,5% al cierre de las Bolsas
europeas. El selectivo
espaiiol habia retrocedido
un 7,1% desde el cierre del
viernes; pese a la subida de
ayer, todavia esta lejos de
los 18.360 puntos previos a
que estallara el conflicto.
PABLO MARTIN SIMON

Donald Trump de facilitar segu-
ros y escolta militar a los buques
que reanuden el transito mariti-
mo en el estrecho de Ormuz. La
via maritima estd bloqueada, ante
las amenazasy ataques a barcos y
el hecho de que las aseguradoras
no cubran los eventuales dafios.
Asi, el brazo inversor internacio-
nal del Gobierno de EE UU (DFC
por sus siglas en inglés) propor-
cionard seguros contra riesgos po-
liticos y garantias financieras pa-
ra los petroleros en el golfo y ha
propuesto también seguridad pa-
raellos por parte de la Armada es-
tadounidense si fuera necesario.

“Pase lo que pase, Estados
Unidos garantizara el flujo libre
de energia al mundo”, publicé
Trump en redes sociales, sin dar
mas detalles. “Esto son solo pala-
bras por ahora, asi que necesita-
mos ver como se desarrolla”, dijo
a Bloomberg Rebecca Babin, ope-
radora de energia de CIBC Private
Wealth. “;Cémo son esas escoltas
militares? ;Cuanto cuesta el segu-
ro? ;Se sienten los transportistas
comodos con lo que se les ofre-
ce?”, afiadi6. “Es una buena noti-
cia, pero claramente no sucedera
de la noche a la mafiana. Las es-
coltas navales serian ttiles, pero
este esfuerzo llevara tiempo”, se-
fial6 ING en una nota.

El mercado, en todo caso, ha
mostrado alivio, también después
de que el diario Financial Times
publicara que el ritmo de los ata-
ques iranies ha descendido. Ar-
gumentos, 0 excusas, para que
los operadores que han ganado
dinero apostando por un petré-
leo caro reequilibren sus posicio-
nes. Por ahora, el giro se es mas
de expectativas que con hechos.
Qatar volvi6 a cancelar las expor-
taciones de gas natural desde su
planta de Ras Laffan, la mayor del
mundo. Y, sin poder transportar
petroleo en barco, Irak, el segun-
do mayor productor de la OPEP,
ha recortado la produccién en ca-
si 1,5 millones de barriles diarios.
Segun JP Morgan, el pais cuenta
con almacenamiento para seis
dias de produccién, y Kuwait, pa-
ra 14. Emiratos Arabes podria es-
tirar hasta 19 dias y Arabia Saudji,
hasta 65 dias.




