
ESCALADA BÉLICA EN ORIENTE PRÓXIMO

El mercado mundial de la energía 
se mantiene en máxima tensión, si 
bien ha sustituido las subidas en 
vertical por una inestabilidad ex-
trema. La referencia para el coste 
del gas en Europa, el contrato de 
futuros TTF negociado en Países 

El gas frena en seco su 
encarecimiento y baja 
un 25% en pocas horas

Vista de la planta de gas natural de Ras Laffan, en Qatar, ayer.  EP

nente al conflicto. Así, la inseguri-
dad domina las operaciones y el 
mercado es muy sensible a cual-
quier estímulo. Una información 
del diario The New York Times 

apuntando a una aproximación 
unilateral por parte de agentes del 
Ministerio de Inteligencia de Irán 
a Estados Unidos aceleró a media 
mañana el cambio de tono en el 
mercado, si bien fue desmentida. 
“Sugiere que Irán está dispuesto 
a dialogar”, señalaba un informe 
de estrategia energética de Rabo-
bank citado por Bloomberg. “Pe-
ro una caída real de los precios 
depende del cese de los ataques”, 
añadía.

Los indicadores del mercado 
muestran una creciente escasez 
a corto plazo. El diferencial del 
brent —la brecha entre sus dos 
contratos más cercanos— se am-
plió a 3,2 dólares por barril; es de-
cir, el petróleo es mucho más caro 
para su entrega próxima, lo que 
indica un patrón alcista a medio 
plazo. Hace un mes, la diferencia 
era de tan solo 71 centavos. Los 
mercados también están inten-
tando calibrar la propuesta de 

Donald Trump de facilitar segu-
ros y escolta militar a los buques 
que reanuden el tránsito maríti-
mo en el estrecho de Ormuz. La 
vía marítima está bloqueada, ante 
las amenazas y ataques a barcos y 
el hecho de que las aseguradoras 
no cubran los eventuales daños. 
Así, el brazo inversor internacio-
nal del Gobierno de EE UU (DFC 
por sus siglas en inglés) propor-
cionará seguros contra riesgos po-
líticos y garantías financieras pa-
ra los petroleros en el golfo y ha 
propuesto también seguridad pa-
ra ellos por parte de la Armada es-
tadounidense si fuera necesario.

“Pase lo que pase, Estados 
Unidos garantizará el flujo libre 
de energía al mundo”, publicó 
Trump en redes sociales, sin dar 
más detalles. “Esto son solo pala-
bras por ahora, así que necesita-
mos ver cómo se desarrolla”, dijo 
a Bloomberg Rebecca Babin, ope-
radora de energía de CIBC Private 
Wealth. “¿Cómo son esas escoltas 
militares? ¿Cuánto cuesta el segu-
ro? ¿Se sienten los transportistas 
cómodos con lo que se les ofre-
ce?”, añadió. “Es una buena noti-
cia, pero claramente no sucederá 
de la noche a la mañana. Las es-
coltas navales serían útiles, pero 
este esfuerzo llevará tiempo”, se-
ñaló ING en una nota.

El mercado, en todo caso, ha 
mostrado alivio, también después 
de que el diario Financial Times 
publicara que el ritmo de los ata-
ques iraníes ha descendido. Ar-
gumentos, o excusas, para que 
los operadores que han ganado 
dinero apostando por un petró-
leo caro reequilibren sus posicio-
nes. Por ahora, el giro se es más 
de expectativas que con hechos. 
Qatar volvió a cancelar las expor-
taciones de gas natural desde su 
planta de Ras Laffan, la mayor del 
mundo. Y, sin poder transportar 
petróleo en barco, Irak, el segun-
do mayor productor de la OPEP, 
ha recortado la producción en ca-
si 1,5 millones de barriles diarios. 
Según JP Morgan, el país cuenta 
con almacenamiento para seis 
días de producción, y Kuwait, pa-
ra 14. Emiratos Árabes podría es-
tirar hasta 19 días y Arabia Saudí, 
hasta 65 días.

Bajos, pasó ayer de subir un 15% a 
primera hora hasta los 61 euros a 
bajar a los 45, una oscilación del 
27% en pocas horas. Este precio, 
muy volátil, se ha encarecido un 
45% desde el inicio de la ofensi-
va contra Irán. La misma tenden-
cia, pero menos violenta, siguió 
el precio del petróleo. El barril 
brent, de referencia en Europa, 
cotizó a 81 euros, levemente por 
debajo del cierre del martes, tras 
haber llegado a subir un 5%, en el 
borde de los 85.

La situación de fondo no ha 
cambiado: el estrecho de Ormuz 
sigue sin registrar movimientos 
de buques petroleros y gaseros y 
no hay señales de una salida inmi-
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El mercado cambia  
de tono pese a que  
sigue el bloqueo  
a las exportaciones 
desde el golfo Pérsico 

Cooperativas y productores de 
aceite de oliva y aceituna de me-
sa han activado las alarmas tras 
el veto comercial anunciado por 
Donald Trump a España, que te-
men que genere un gran impac-
to en un sector que tiene en Esta-
dos Unidos su segundo mercado 
más importante, con unas ven-
tas de casi 800 millones de eu-
ros la pasada campaña oleícola.  
“Nos preocupa especialmente y 
nos llena de incertidumbre que 
una situación geopolítica sobre-
venida derive en un conflicto di-
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plomático con España que pueda 
afectar a nuestras exportaciones 
agroalimentarias a EE UU, res-
tándonos competitividad”, seña-
la Jaime Martínez-Conradi, di-
rector general de Cooperativas 
Agro-alimentarias de Andalucía, 
la comunidad autónoma que con-
centra el 80% de la producción de 
aceite de oliva en España. 

España ocupa el segundo 
puesto, después de Italia, en la 
lista de exportadores de este ali-
mento a EE UU. El 16% del total 
del aceite de oliva exportado en 
la pasada campaña 2024-2025 tu-
vo como destino el país nortea-
mericano, lo que supuso un va-

lor de casi 800 millones de euros. 
Estados Unidos consume unas 
420.000 toneladas de aceite de oli-
va cada año y, aproximadamente, 
uno de cada tres litros de aceite 
de oliva que importa el merca-
do del país norteamericano tiene  
origen español.

Las cooperativas también 
consideran a Estados Unidos un 
mercado estratégico para la acei-
tuna de mesa, pues el año pasa-
do fue el destino del 17% del to-
tal de aceituna exportada des-
de Andalucía. El sector, que 
había acogido con esperanza el 
fallo del Tribunal Supremo con-
tra los aranceles impuestos por 

Trump, duda ahora de cómo 
afectará esta nueva amenaza.  
Como consecuencia de este cli-
ma de incertidumbre, la coope-
rativa andaluza Dcoop, principal 
productora mundial de aceites de 
oliva y con una fuerte exposición 
a EE UU, ha decidido dejar en sus-
penso sus planes para hacerse con 
el 100% del capital de la compa-
ñía oleícola estadounidense Pom-
peian, de la que posee el 50% des-
de hace casi 10 años, pese a la in-
tención expresada hace meses de 
acometer su adquisición.

Los agricultores temen que 
esta situación derive en un nue-
vo encarecimiento de la energía 
y de los insumos agrarios, y re-
cuerdan que la guerra en Ucra-
nia provocó un incremento de 
los costes de producción, con su-
bidas superiores al 30% en fertili-
zantes, gasóleo agrícola, electri-
cidad, plásticos, piensos y mate-

rias primas. “Aquella escalada de 
precios redujo drásticamente los 
márgenes de las explotaciones y 
dejó a miles de profesionales del 
campo trabajando al límite o in-
cluso por debajo de costes”, in-
dica Juan Luis Ávila, secretario 
general de COAG en Andalucía. 
A su juicio, el posible encareci-
miento del petróleo y del gas ten-
dría un efecto inmediato en el ga-
sóleo agrícola, el transporte, los 
fertilizantes nitrogenados —muy 
dependientes del gas— y en el 
conjunto de la cadena alimenta-
ria, “tensionando aún más unas 
explotaciones que siguen arras-
trando las consecuencias de crisis 
anteriores, la sequía y el aumento 
estructural de costes”.

COAG Andalucía pide, en todo 
caso,  garantizar que cualquier in-
cremento de costes sea repercuti-
do en el precio final y no recaiga ex-
clusivamente sobre el productor.  

Los productores de aceite de oliva 
activan las alarmas tras el veto 

El Ibex rebota  
un 2,5%

Rebote de los mercados 
en la sesión de ayer. Los 
precios de las materias 
primas energéticas se 
dieron un respiro con 
caídas en el gas y el 
petróleo, y el Ibex 35 
remontó un 2,49%, hasta 
los 17.487 puntos, gracias al 
impulso de los bancos.

Wall Street contribuyó 
a la recuperación. Después 
de una apertura titubeante, 
se decantó por las subidas: 
el Nasdaq avanzó alrededor 
de un 1,5% y el Standard 
& Poor’s 500 recuperó un 
0,5% al cierre de las Bolsas 
europeas. El selectivo 
español había retrocedido 
un 7,1% desde el cierre del 
viernes; pese a la subida de 
ayer, todavía está lejos de 
los 18.360 puntos previos a 
que estallara el conflicto. 
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