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La inlación se contiene en 

junio, pero sigue siendo ele-

vada. El Instituto Nacional 

de Estadística (INE) con-

irmó ayer que el índice de 

precios de consumo (IPC) de 

junio se mantuvo en el 3,2% 

interanual –lejos del objeti-

vo del 2% que busca el Ban-

co Central Europeo–, pese al 

incremento del IVA del gas y 

la electricidad al 21% que se 

aplicó el mes pasado (inalizó 

el periodo con tasa reducida 

aplicado por el Gobierno).

El organismo destacó que 

el elemento que más tiró al 

alza de los precios fue el de 

los gastos asociados a la vi-

vienda, con una tasa anual 

del 4,7%, más de tres pun-

tos por encima de la del mes 

pasado. El INE explicó que 

se debe al “incremento de 

la electricidad y, en menor 

medida, del gas”. Otro de los 

factores que han incremen-

tado la inlación han sido las 

actividades recreativas, de-

porte y cultura, con una tasa 

del 1,9%, debido “a la subida 

de los paquetes turísticos”.

La inflación ha estado 

marcada por el in desde el 

1 de junio de las boniicacio-

nes para el IVA aplicable a la 

electricidad, gas natural, bri-

quetas, pellets y leña, y para 

el impuesto especial sobre la 

electricidad. Estas medidas 

se habían puesto en marcha 

por el Gobierno para hacer 

frente al impacto del con-

licto en Oriente Próximo y 

decayeron en junio, frente a 

la rebaja de los carburantes, 

que siguió en vigor.

Con esas novedades is-

cales, los combustibles y 

lubricantes para vehículos 

personales compensaron 

esa evolución al alza. Así, los 

precios relacionados con el 

transporte cayeron dos pun-

tos respecto a mayo y su alza 

comparada con el mes de 

junio de 2025 se situó en el 

5,1%. El INE destaca que este 

es uno de los apartados que 

más “repercusión negativa” 

tuvo en el comportamiento 

de esta variable económica.

Ignacio de la Torre, eco-

nomista jefe de Arcano, se-

ñala que aunque la inlación 

siga en el 3,2% “los precios de 

la energía, que en parte ex-

plican este dato, aumentarán 

a partir de julio tras romper-

se la tregua de la guerra en 

Oriente Próximo” ya que “el 

petróleo y el gas continuarán 

encareciéndose”. Aun así, 

considera que “la normali-

zación de esta variable en los 

próximos meses dependerá 

de la evolución del estrecho 

de Ormuz”.

Además, la inlación de 

los alimentos y bebidas no 

alcohólicas se moderó en 

junio hasta el 1,9%, tres dé-

cimas por debajo del 2,2% de 

mayo, y hasta su tasa inte-

ranual más baja desde prin-

cipios de 2025, aunque hay 

elementos cuyo precio sigue 

siendo elevado respecto al 

año pasado. En comparación 

interanual, los huevos han 

subido a un ritmo de doble 

dígito (14,1%) al igual que la 

carne de vacuno (11%), mien-

tras que el pescado fresco y 

congelado ha subido un 8,8% 

en los últimos 12 meses.

El Ministerio de Econo-

mía destacó que se “seguirá 

monitorizando la evolución 

de los precios, minuto a mi-

nuto, de la mano de los agen-

tes sociales y de los sectores 

más afectados. España está 

mejor preparada que nunca 

ante shocks como la guerra 

de Irán”.

El INE conirma que 
el IPC en junio se 
mantuvo en el 3,2% 
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La economía de China per-

dió impulso durante el se-

gundo trimestre de 2026, 

según reveló ayer la Oici-

na Nacional de Estadísticas 

(ONE). El PIB de la segunda 

economía del planeta subió 

un 4,3% interanual, siete dé-

cimas por debajo del 5% re-

gistrado en los tres primeros 

meses del año. Se trata del 

ritmo de crecimiento más 

bajo desde inales de 2022, 

cuando el país aún sopor-

taba las últimas restriccio-

nes de la estricta política de 

covid cero. El dato queda, 

además, por debajo del 4,5% 

esperado por los analistas y 

releja las diicultades de Pe-

kín para reanimar la deman-

da interna, en un contexto 

marcado por la prolongada 

crisis inmobiliaria y la caí-

da de la inversión, además 

de por las perturbaciones 

que ha provocado la guerra 

en Oriente Próximo. La for-

taleza de las exportaciones, 

impulsadas en parte por la 

demanda mundial vinculada 

a la inteligencia artiicial, ha 

evitado un deterioro mayor.

Aun así, el crecimiento 

de enero a junio ha sido del 

4,7%, aún dentro del objeti-

vo “de entre el 4,5% y el 5%” 

ijado por el Gobierno para el 

conjunto del año. “En térmi-

nos generales, durante el pri-

mer semestre, la economía 

nacional se mantuvo dentro 

de un intervalo adecuado”, 

dijo Mao Shengyong, subdi-

rector de la ONE. En 2025, el 

PIB de China creció un 5%.

La desaceleración, sin 

embargo, sube la presión 

sobre las autoridades para 

que refuercen las medidas 

de estímulo durante la se-

gunda mitad de 2026. Mao 

indicó que, ante la incerti-

dumbre del entorno exterior 

y la persistente debilidad de 

la demanda interna, es ne-

cesario “consolidar un mer-

cado doméstico sólido, ace-

lerar la creación de nuevos 

motores de crecimiento y 

reforzar el apoyo para man-

tener estable el empleo”. La 

tasa de desempleo urbano 

bajó al 5% en junio, desde el 

5,1% de mayo.

Los datos dibujan una 

economía cada vez más 

desequilibrada. Aunque la 

producción de las fábricas 

y las exportaciones siguen 

robustas, el consumo de los 

hogares, la inversión priva-

da y el sector inmobiliario 

continúan mostrando una 

profunda debilidad.

Producción industrial
La producción industrial 

subió un 5,3% interanual en 

junio, por encima del 4,5% 

de mayo y de las expectati-

vas del mercado, mientras 

que en el semestre avanzó 

un 5,4%. El valor añadido de 

la industria manufacturera 

de alta tecnología creció un 

13,3% entre enero y junio, y, 

en ese mismo periodo, el sec-

tor de transmisión de infor-

mación, software y servicios 

de tecnologías de la informa-

ción se expandió un 10,7%.

Aunque el consumo ofre-

ció una leve mejoría en junio, 

sigue lejos de convertirse en 

el motor que Pekín necesita. 

Las ventas minoristas su-

bieron un 1% interanual, tras 

La economía china frena al 4,3% 
su crecimiento por la debilidad del 
consumo y la crisis inmobiliaria

El aumento del PIB 
del segundo 
trimestre es el 
menor desde 2022

Queda por debajo 
de las previsiones 
pese al auge 
exportador del 
gigante asiático

caer un 0,6% en mayo, su pri-

mer descenso desde que se 

eliminaron las restricciones 

para frenar la covid a inal de 

2022. No obstante, en el pri-

mer semestre solo subieron 

un 1,3%. Y, si bien el consu-

mo de servicios avanzó, con 

un aumento del 5,3% entre 

enero y junio, no bastó para 

compensar el estancamiento 

de las compras de bienes ni 

para convertir el gasto de los 

hogares en un motor sólido 

para la economía.

El deterioro resulta in-

cluso más pronunciado en 

la inversión. La de activos 

ijos cayó un 5,7% interanual 

durante el primer semestre, 

frente al descenso del 4,1% 

acumulado hasta mayo; la 

contracción ha sido más acu-

sada que el 4,9% previsto por 

los expertos. La inversión 

privada se redujo un 8,5%, la 

destinada a infraestructura 

retrocedió un 2,4% y, la ma-

nufacturera, un 1,2%.

Uno de los mayores las-

tres para la economía china 

continúa siendo el ladrillo. 

La inversión inmobiliaria si-

guió deteriorándose, con un 

desplome interanual del 18% 

entre enero y junio, frente al 

descenso del 16,2% acumula-

do hasta mayo. Esa debilidad 

se ha extendido también a 

las ventas: la supericie de 

vivienda nueva vendida dis-

minuyó un 11,6% y, el valor 

de las operaciones, un 13,6%. 

Los precios de la vivienda 

nueva volvieron a bajar en 

junio, aunque a un ritmo algo 

más moderado. Además, la 

incipiente mejora registrada 

en algunas grandes ciudades 

no fue suiciente para con-

Viandantes en el distrito financiero de Pekín, ayer. EFE

Los datos dibujan 
una economía 
cada vez más 
desequilibrada
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trarrestar la falta de deman-

da en el conjunto del país.

La combinación de estas 

cifras ha suscitado dudas  

sobre cómo encajan los dé-

biles indicadores mensuales 

con un crecimiento del PIB. 

China no publica un des-

glose trimestral de la acti-

vidad según la aportación 

del consumo, la inversión y 

las exportaciones netas, lo 

que diiculta ver qué com-

ponente sostuvo el avance. 

Los expertos creen que el 

comercio exterior se ha con-

vertido en uno de los princi-

pales apoyos de la economía 

china.

El valor de las exportacio-

nes denominado en dólares 

subió un 17,6% en el primer 

semestre y se disparó un 

27% interanual en junio. Ese 

avance estuvo impulsado, en 

gran medida, por la deman-

da mundial de productos re-

lacionados con la IA (chips, 

componentes electrónicos,  

equipos destinados a centros 

de datos...), aunque también 

contribuyó la rápida expan-

sión de las ventas de bate-

rías, turbinas eólicas y auto-

móviles. China exportó 1,06 

millones de vehículos solo 

en junio, un récord mensual.

Aunque el empuje expor-

tador ha permitido mante-

ner elevada la producción in-

dustrial, también acentúa la 

dependencia de China de los 

mercados exteriores. Esta 

situación eleva la vulnerabi-

lidad de su economía ante un 

deterioro de las condiciones 

externas, como una nueva 

escalada en la guerra comer-

cial o un recrudecimiento de 

las tensiones con la UE.
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