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Conunprecioqueyarozaeldoble
que el del crudo, el diésel seguira
escaseandoypresionandolosbol-
sillos de los consumidores hasta
«bien entrado 2027», avisala Agen-
cia Internacional de la Energia
(AIE) en suboletin de octubre. Se-
gun sus previsiones, el mercado
del gasdleo volveré al superavit en
el primer trimestre de 2027, pero
eso no bastaré para compensar el
déficit acumulado en 2026, por lo
que las existencias perdidas no se
repondran, més alla delasfluctua-
ciones estacionales, antes de la
segunda mitad de 2027. Todo, cla-
roestd, dependiendo desi el sumi-
nistro desde Oriente Medio se
recupera.

Silas interrupciones por el con-
flicto contindan, el mercado po-
dria verse obligado a equilibrarse
con nuevas reducciones de la de-
manda, «con los elevados costes
econdémicos que ello conlleva»,
explicalaAIE. Dicho de otromodo,
siel diésel nollega porla escalada
del conflicto enlaregion, serdnlos
altos precios los que reduzcan el
consumo para hacer frente a una
oferta insuficiente.

La advertencia se produce en
pleno aumento delos ataques hu-
ties en el Golfo Pérsico y con el
diésel como principal damnifica-
do.Laescasezde este combustible
se ha vuelto més severa que la del
propio petrdleoy el sistema de re-
finomundial trabaja précticamen-
te al limite de su capacidad. Los
precios reflejan la tension del su-
ministro de diésel. El coste del ba-
rril se dispar6 por encima de los
200 délares en septiembre y, aun-
que ya no estd en maximos, sus
cotizaciones siguen duplicando
practicamente el precio del crudo
(el de referencia del mar del Norte
alcanz6 los 116,89 ddlares en sep-
tiembre) y los niveles previos a la
crisis. Este encarecimiento se nota
en las estaciones de servicio, pero
también en el freno a la actividad
econdmica y en el repunte de la
inflacion, al encarecer el coste de
todos los productos.

Laproduccién mundial de gasé-
leocayda26,4millonesdebarriles
diarios (mb/d) en el segundo tri-
mestre, 1,5 mb/d menos que un
afno antes, y se estima que en el
tercerobajo 1,7mb/dinteranuales,
hasta 27,2 mb/d. A la menor acti-
vidad de las refinerias asiaticas,
con la interrupcién del crudo que
pasa por Ormuz, se suman los da-
fios causados por los drones ucra-
nianos en las refinerias rusas y la
decisiéon de muchas plantas de
maximizar la produccién de que-
roseno antelaescasezde combus-
tible de aviacién, lo que reduce el

El diésel seguira
escaseando hasta
«bien entrado 2027»

» Su precio ya casi duplica al del crudo y la flexibilizacion de las
restricciones al gasoleo ruso no supondra una mejora sustancial

rendimiento de gaséleo.

La reduccién de la actividad en
las refinerias ha provocado un
bruscoretroceso delasexportacio-
nes mundiales de gaséleo, que se
situaron en una media de 4,7 mi-
llones de barriles diarios durante
losnueve primeros meses de 2026,
un 10% por debajo de los niveles
delano anterior. Dehecho, ensep-
tiembre se situaron en esta cifra,
con casi 700.000 barriles diarios
(kb/d) menos que un afio atras, ya
que la pérdida de 1,3 millones de
barriles al dia procedentes de Ru-
siay Oriente Préximo solo se com-
pensé parcialmente con el aumen-
to de la oferta de otras fuentes,
incluyendo Estados Unidos.

Lo mas preocupante es el mo-
mento. Los inventarios de gaséleo
de la OCDE cayeron en julio, algo

contrario ala estacionalidad habi-
tual, hasta 565 millonesdebarriles,
un 5% menos que antes del con-
flictoy el nivel mas bajo desde no-
viembre de 2023. Se estima que el
balancemundial degaséleoseten-
s6 enunos 100.000barriles diarios
en el tercer trimestre, cuando un
ano antes habfa aumentado
880.000 y la media de cinco afios
previa a la temporada de calefac-
cién es de 300.000 barriles diarios
mas.

Asi, el hemisferio norte afronta
el pico de demanda invernal sin el
colchén habitual. Los altos precios
han llevado a los consumidores a
retrasar la compra de gaséleo de
calefaccién, pero los depdsitos
tendran que llenarse antes de que
llegue el frio. La AIE prevé que la
contraccién interanual de la de-
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Laescasezde este
combustible se ha
vuelto mas severa que
la del propio petréleo

Si los paises del
Golfo no recuperan
el suministro, el
coste economico
sera muy alto

Lademanday la
oferta mundial de
petroleo caeran en
2026 y repuntaran
parcialmente en 2027

mandade gasoleo se acelere hasta
un millén de barriles diarios en el
cuarto trimestre, y que los inven-
tarios caigan aiin mds en octubre,
con el mantenimiento otonal de
las refinerias y el repunte estacio-
nal del consumo.

El alivio no llegaré rdpido y de
pocoserviraunacuerdo con Rusia.
«Espoco probable que la reciente
flexibilizacién de las restricciones
ala exportacién de diésel ruso al-
tere sustancialmente el equilibrio
del mercado mundial de gasdleo,
ya que las limitaciones actuales a
la exportacion derivan de la falta
de capacidad operativa en las refi-
nerfas rusas», explica la AIE. Con
todo, «elequilibriodelmercadode
gasoéleo seguira siendo ajustado
hasta bien entrado 2027».

Debido a las crecientes preocu-
paciones de seguridad, la AIE pre-
vé que la demanda mundial de
petrdleo caiga 2,5 millones de ba-
rriles diarios (mb/d) interanuales
enel cuarto trimestre de 2026y 2,6
mb/d de media en el conjunto del
ano, hasta los 102,4 mb/d. La AIE
atribuye al diésel el 25% dela caida
de la demanda prevista. Antes, la
contraccion fue de 5 mb/d en el
segundo trimestre y de 3,7 mb/d
en el tercero. Para 2027, la AIE es-
pera una recuperacién parcial de
2 millones de barriles diarios, que
aun asi dejara el consumo unos
620.000 barriles diarios (un 0,6%)
por debajo del nivel de 2025.

Por su parte, la oferta mundial
de petréleo aumento en septiem-
bre 2,5millones debarriles diarios
respecto al mes anterior, hasta los
102,3 mb/d, impulsada por los
productores del Golfo. La OPEP+
elevé su produccion en 2,1 mb/d,
conArabiaSaudialacabeza, mien-
tras que los Emiratos Arabes Uni-
doslideraron elaumento entre los
productores ajenos al grupo. Para
el conjunto de 2026, la AIE prevé
que el suministro caiga 5,8 millo-
nes de barriles diarios de media,
hasta los 100,7 mb/d, antes de re-
puntar 7,7 mb/d en 2027.

En septiembre, las existencias
mundiales de petrdleo solo baja-
ron 10 millones de barriles ya que
los depdsitos en tierra, el petréleo
listo para usarse, perdieron 113
millones de barriles, mientras que
el petréleo que viaja en buques
petroleros aumentd en 103 millo-
nes.Sinembargo, comparadoscon
las existencias que habia a finales
de febrero, antes del estallido dela
guerra, las reservas mundiales se
sittanhoy509millonesdebarriles
por debajo. Ademas, el petrdleo
almacenado en tierra, que es el
colchon con el que cuentan los
paisesylasempresasparaafrontar
cualquier imprevisto, estd en su
nivel més bajo desde, al menos, el
ano 2016.



