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Consecuencias de la escalada bélica Efectos en el suministro a los hogares y el comercio

El coste del escudo
antiapagén de REE
sube el 58% desde
elinicio de la guerra

El impacto de la operacion reforzada se ha
alineado con los precios del gas natural y
contrasta con la estabilidad del mercado eléctrico

CARMEN MONFORTE
MADRID
El conflicto desencadena-
do por Estados Unidos e Is-
rael en Oriente Préximo y
su efecto sobre los precios
energéticos esta impactando
en un punto débil del siste-
ma eléctrico espanol: 1a ope-
racién reforzada que aplica
el operador, Red Eléctrica
(REE), desde el apagbn su-
frido el pasado 28 de abril
en toda la peninsula Ibéri-
ca. Dicha operacién, cono-
cida como escudo antiapa-
gbn, consiste esencialmente
en la programacién masiva
de centrales de ciclo combi-
nado de gas que, al ser sin-
cronas, pueden absorber de
manera automatica posibles
alteraciones de tensién en
lasredes, causa del cero eléc-
trico del anio pasado.
Frente a los siete ciclos
programados en toda Espa-
na el dia del blackout,REE ha
venido programando desde
entonces una media de 25
centrales de este tipo (hasta
30, en momentos puntuales)
através de las llamadas res-
tricciones técnicas, que son
mucho mas caras. Se trata
de un mecanismo para co-
rregir en tiempo real los des-
equilibrios inesperados en-
tre producciéon y demanday
las incidencias en lared, por
el que REE modifica sus pro-
gramas, con costes adiciona-
les, para asegurar la seguri-
dad del suministro.
Lasrestricciones técnicas
por la operacién reforzada
(esta puede suponer un 40%
de aquellas) se han agravado
en las ultimas semanas por
la escalada de los precios
internacionales del gas na-
tural, que se han disparado
desde el inicio del conflicto:
el del hub espanol del gas,
Mibgas, ha aumentado un
60%, hasta 48,60 euros/MWh
y el del mercado de referen-

cia europeo, el TTF holandés,
un 57%, hasta 49,60 euros/
MWh. Precisamente, los cos-
tes delasrestricciones técni-
cas (que incluyen el escudo
antiapagén) hanido ala par
de las cotizaciones del gas.
Asi, seglin datos publicos de
REE, enlos 12 primeros dias
delaguerra, respectoalos 12
dias previos, el ingreso uni-
tario que han recibido las
instalaciones programadas
del sistema (esencialmente,
ciclos combinados, y muy ra-
ramente, alguna nuclear) ha
pasado de 143 euros/MWh a
227 euros/MWh, lo que supo-
ne un incremento del 58% y
un coste adicional en el siste-
ma de unos 103 millones de
euros (8,6 millones por dia).

Segun REE, “lo que ha
cambiado es que ha subi-
do el precio del gas” y “las
empresas de generacién
han subido el de las ofertas
de restricciones”. Si bien la
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de 2023, el precio
de la luz no sufrira
tantos vaivenes
como en la guerra
de Ucrania

Los costes
dela operacion
reforzada
superaron los
1.000 millones
en 2025

Comisién Nacional de los
Mercados y la Competen-
cia (CNMC) es laresponsable
de vigilar las ofertas de los
sujetos de mercado, de la su-
pervision. Ciertamente, las
energéticas con un parque
mayor de ciclos combinados
se estan beneficiando de la
coyuntura, especialmente,
Naturgy, que, ademas, cuen-
ta con contratos de suminis-
tro con grandes productores,
como Argelia y Rusia, a pre-
cios muy inferiores a los que
cobra a sus clientes que es-
tanreferenciados al Mibgas.
La energética que preside
Francisco Reynés obtuvo el
ano pasado un beneficio bru-
to de explotacion (ebitda) de
563 millones de euros por su
negocio de generacién térmi-
ca de gas, cuya produccion,
en el caso de los ciclos, se
incrementé un 63%.

Esta situacién contrasta
con los precios del mercado
mayorista de la electricidad
(pool) que, tras un repunte
de 136 euros/MWh el pa-
sado dia 10, ha ido en des-
censo hasta desplomarse
a los 14,39 euros/MWh de
este sdbado. Ademas, en el
pool, menos de un 22% de
las horas corresponden ala
produccién con los ciclos,
casi tantas como las horas
a precios cero que se vie-
nen registrando. Por tanto,
en este mercado marginalis-
ta, el gas no estaria marcan-
do precio. Ante el temor de
que el Gobierno intervenga
el mercado como hizo du-
rante la crisis energética por
la guerra de Ucrania, cuan-
do aprobé varias medidas
para minorar los ingresos
extraordinarios de las tec-
nologias inframarginales
(nuclear, hidroeléctrica y
ciertas renovables), fuentes
del sector eléctrico sefalan
que “el tinico impacto de la
crisis en el sistema eléctri-
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Central de ciclo combinado de Palos de la Frontera, de Naturgy. CEDIDA POR LA COMPAN{A

co se esta produciendo en
la operacién reforzada, con
un incremento del coste que
es directamente proporcio-
nal al precio del gas, pero no
tanto en el mercado diario”.
En este sentido, subrayan
que el precio de los futuros
para el segundo trimestre
de este ano se situa en 45
euros/MWh”.

¢El doméstico a salvo?

Ademas, a diferencia de
la crisis de Ucrania, el im-
pacto sobre el precio vo-
luntario del pequerio con-
sumidor (PVPC), la tarifa
regulada ala que tienen de-
recho los consumidores do-
mésticos ya no esta ligada
directamente en su totali-
dad al precio del pool. Tras
la reforma que abordé el
Gobierno en 2023, este pre-
cio en un 55% esta indexado
alos precios de los merca-
dos de futuros (forward) y
el 45% restante con los del
mercado diario (spot), por
lo que no sufrira los eleva-
dos precios de entonces
(hasta 200 euros/MWh de

media en el afio 2022) y la
volatilidad de entonces.
No obstante, y aunque
el precio del poolno afecta,
por elmomento, ala factura
de los consumidores, si lo
esta haciendo el de la ope-
racién reforzada. El coste
se traslada directamente a
quienes tienen contratado
el PVPC y a las comerciali-
zadoras del mercado libre
que, en tanto no caducan sus
contratos, a precio cerrado
y habitualmente anuales, no
pueden trasladarlo al clien-
te. Estas companias estan
reclamando que el coste de
la operacién reforzada se
considere un coste regulado
dela factura, y se incluya en
los llamados cargos, una de
las partes fijas de la misma,
junto alos peajes de acceso
alasredes. Distintos analisis
apuntan a que los costes de
la operacién reforzada del
sistema habrian superado
los 1.000 millones de euros
el afio pasado. Segun la con-
sultora Nera, entre mayo del
ano pasado y febrero de este
ano, esta cantidad alcanza

los 1.100 millones de euros.
Por su parte, otro estudio
de PwC calcula 115 millo-
nes mensuales entre mayo
y diciembre, en total, 920
millones. El 26 de febrero,
la presidenta de Redeia, hol-
ding en el que esté integrada
REE (operador del sistema
y transportista en alta ten-
sién) negd durante la pre-
sentacién de los resultados
del grupo correspondientes
a 2025, que la operacion re-
forzada “sea un sobrecoste”,
sino “herramientas del sis-
tema para que el operador
cumpla su obligacién de ga-
rantizar el suministro”.

Dos semanas antes, Re-
deia habia lanzado un comu-
nicado rechazando que el
coste del apagoén ascendiera
a1.100 millones de euros, tal
como sostuvieron también
las dos grandes eléctricas,
Iberdrola y Endesa, enla Co-
misién del Senado que in-
vestiga el apagédn de abril,
sino, que, segun el calculo
de la compania, “fue de 516
millones, apenas el 2,18% de
los costes del sistema”.




