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Naturgy atesora 12.000 millones
para operaciones corporativas

DISPARA PREVISIONES/ |_.a empresa dice que cuenta con una “potencia de fuego” para compras de 12.000
millones. Tras ganar un 6% mas hasta junio, eleva su prevision de beneficio a 2.100 millones en 2026.

Miguel A. Patifio. Madrid
Naturgy obtuvo en el primer
semestre de 2026 un benefi-
cio neto de 1.215 millones de
euros, un 6% mas que en el
mismo periodo del afo ante-
rior, y elevo su resultado bru-
to operativo (ebitda) hasta los
2.975 millones de euros, un
5% mas, pulverizando todas
las expectativas. El fuerte
avance ha hecho que el grupo
eleve al alza sus previsiones
parael conjunto del afio.

La empresa estima ahora
que el ebitda superara segiin
las nuevas perspectivas los
5.500 millones de euros al cie-
rre del ejercicio, un 4% mas
(5.300 millones en la anterior
prevision). El beneficio neto
se situara por encima de los
2.100 millones, un 10% mas
(1.900 millones antes). Ambas
cifras, en todo caso, estan por
encima del consenso de mer-
cado. En cuanto aladeudane-
ta, se reducird hastalos 13.000
millones, un 4% menos.

Naturgy 2.0

La evolucion del periodo se
apoya en la fortaleza de un
modelo de negocio integrado,
la disciplina en la gestion ope-
rativay financiera, y la capaci-
dad del grupo para adaptarse
aescenarios exigentes.

Esos escenarios pueden
dar lugar a compras. Tal co-
mo adelantd EXPANSION el
pasado 29 de mayo, Francisco
Reynés, presidente de Na-
turgy, ha lanzado una nueva
vision estratégica para Na-

El grupo energético
gana 1.215 miillones
hasta junio, un 6%
mas, muy por encima
de las previsiones

La compaiiia
aumenta el objetivo
de ganancias para
2026 de 1.900

a 2.100 millones

turgy (se le llama Naturgy 2.0
internamente) para crecer,
tanto organicamente como
con compras. En ese momen-
to, se hablaba de hasta 10.000
millones en recursos para ese
plan. Ahora, en la presenta-
cion de resultados de ayer,

Naturgy ha elevado hasta los 2§

12.000 millones su potencia
de fuego para compras.

Dividendo el 29 de julio

A la vista de los resultados
conseguidos, el consejo de ad-
ministracion ha aprobado el
pago de un primer dividendo
a cuenta del ejercicio 2026 de
0,60 euros por accion, que se
abonara el proximo miércoles
29 dejulio.

Esta retribucion se enmar-
caen la politica de remunera-
cion al accionista comprome-
tida en el plan estratégico
2025-2027, y siempre condi-
cionada al mantenimiento del
rating BBB, algo que no esta
en riesgo. “Naturgy vuelve a
demostrar la solidez de su

Francisco Reynés es el presidente de Naturgy.

modelo de negocio y su capa-
cidad para cumplir sus com-
promisos incluso en un entor-
no muy exigente”, explicd
ayer Reynés.

“La compaiia afronta aho-
raunanueva etapa con un ba-
lance sélido, una nueva es-
tructura accionarial, y una es-
trategia centrada en la disci-
plina financiera y la creacion
de valor sostenible”, afiadio el
maximo responsable de Na-
turgy. “La evolucion de los
precios internacionales del
gas anticipa un invierno com-
plejo ante el que la compariia

trabaja para garantizar su
compromiso con la seguridad

de suministro”, insistio
Reynés.
Adiés aBlackRocky CVC

El grupo energético mejord
su perfil financiero durante el
semestre de este afio. La deu-
da neta se situd en 11.745 mi-
llones de euros al cierre de ju-
nio, frente a los 12.317 millo-
nes registrados a cierre de
2025, apoyada en una fuerte
generacion de caja.

La nueva fase de Naturgy
se produce tras los movi-

mientos accionariales de los
ultimos meses, que han cul-
minado con la salida de
BlackRock-GIP y de CVC.
Naturgy ha visto evolucionar
su free-float (capital flotante
en Bolsa) hasta el 46%, el ni-
vel mas alto de su historia.

Alerta por el gas ruso

Por otra parte, Naturgy ha
vuelto a alertar sobre el riesgo
de escasez de gas el proximo
invierno en la UE por el blo-
queo europeo a las importa-
ciones del gas de Rusia, donde
el grupo tiene amplios contra-

Camino de
los dos euros
de dividendo

El consejo de
administracién de Naturgy
ha aprobado el pago de un
primer dividendo a cuenta
del ejercicio 2026 de 0,60
euros por accion, que se
abonara el préximo 29 de
julio. Esta retribucion se
enmarca en la politica de
remuneracién al
accionista comprometida
en el Plan Estratégico
2025-2027, que fue
presentado en febrero de
este afio. La retribucién es
creciente y siempre estara
condicionada al
mantenimiento de una
calificacion financiera de
BBB, algo que por ahora
dista mucho de estar en
riesgo. El primer dividendo
acuenta de 2026 es
idéntico al pagado con
cargo a 2025. Naturgy
aplica los incrementos en
el resto de pagos. El
dividendo total de 2025
fue de 1,77 euros. En 2026
quiere llegar al,8 euros y
en 2027,a19.Los
analistas no descartan que
llegue a dos euros antes.

tos. Sus directivos han dicho
que “las reservas de gas de la
UE se encuentran en su nivel
mas bajo de los tltimos cinco
afos y evolucionan hacia un
minimo de los ultimos diez
afios”, por lo que ve riesgo de
escasez de gas este invierno
enlaUE por el veto al gas ruso
y por la situacion en el estre-
cho de Ormuz. Esta semana,
el Gobierno espafiol ha sella-
do acuerdos con Argelia para
aumentar el suministro de gas
desde este pats.
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