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Madridy

Comunidad Valenciana,

motores del crecimiento en 2026

PREVISIONES DE BBVA RESEARCH/ | as regiones mas turisticas perderan fuelle, en un escenario en el que
ganaran peso la demanda interna, el mayor gasto en Defensa y la ejecucion acelerada de fondos UE.

J. Diaz. Madrid
Hace ya algun tiempo que el
viento de la economia empe-
zd a soplar con menos fuerza,
lastrado por la inestabilidad
geopolitica y la densa niebla
que, en forma de incertidum-
bre, envuelve el futuro. Espa-
fia no es ajena a esa situacion,
aunque los principales orga-
nismos econdmicos naciona-
les e internacionales coinci-
den en que el suyo sera un ate-
rrizaje suave, en el que ira de
mas a menos pero con tasas
de crecimiento todavia apre-
ciables, que en 2026 oscilaran
entre el 2,2% que prevén el
Banco de Espaiia o el propio
Gobierno; el 2,3% que vatici-
nael FMJ, o el 2,4% que augu-
ran entidades como la Airef o
BBVA Research. Precisamen-
te, el servicio de estudios de
BBVA publicé ayer su tltimo
Observatorio Regional, en el
que desgrana qué comunida-
des tiraran con mayor o me-
nor fuerza del crecimiento
econdmico este afio, porque
no todas remaran, ni mucho
menos, con el mismo vigor.
De acuerdo con las previ-
siones de BBVA Research, la
Comunidad Valenciana y
Madrid, que ya figuraban en-
tre las regiones con mayor
crecimiento estimado en
2025, tomaran las riendas de
esa progresion en 2026 ante
la previsible pérdida de fuelle
de las autonomias mas turis-
ticas. En concreto, la entidad
augura un alza del PIB del 3%
en la Comunidad Valenciana
y del 2,7% en Madrid. Seran,

junto a Andalucia y Murcia,
que avanzaran a tasas del
2,5% en ambos casos, las cua-
tro unicas CCAA que crece-
ran por encima del promedio
nacional (+2,4%). Lo haran
en un escenario de transicion
“hacia un crecimiento mas
dependiente de la demanda
interna”, donde el consumo
privado sera el principal
combustible de la actividad
frente a una demanda exte-
rior que renquea y que, en
muchos casos, marcara “par-
te de las diferencias en el cre-
cimiento del PIB regional”,
sefiala el informe.

La economia valenciana
seguira beneficiandose de los
vientos de cola favorables so-
bre la inversion y la cons-
truccion de las medidas de
apoyo por la dana, ademas
del tir6n del consumo priva-
do. Mientras, en el caso del
PIB madrilefio, junto al buen
comportamiento del consu-
mo, “las exportaciones de
servicios no turisticos y la in-
version, especialmente en in-
tangibles, seran un factor di-
ferencial”, sefiala BBVA, que
afiade que la region también
se vera favorecida por el buen
comportamiento del turismo
extranjero (y su gasto), que,
aunque se modera, mantiene
todavia su dinamismo. Lo ha-
ra adiferencia de otras comu-
nidades eminentemente tu-
risticas, como Andalucia, Ba-
leares y Catalufia, que mues-
tran ya sintomas de agota-
miento. “Se espera una mo-
deracion en el consumo de no
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residentes que afectara a las
comunidades turisticas, con
un impacto de mayor magni-
tud en las islas”, sefiala el in-
forme. Aun asi, Andalucia
crecera ligeramente por enci-
ma de la media nacional (una
décima), mientras que Cana-
rias y Baleares lo haran por
debajo: un 2,3% y un 2,2%,
respectivamente.

Catalufia, que se debate
entre la pérdida de fuelle
del sector exterior y la mo-
deracién del crecimiento
turistico, avanzara un 2,4%,
en linea con el promedio
nacional y la misma tasa a la

que creceran Castilla-La
Manchay Galicia.

Inversién en Defensa

El menor dinamismo este afio
se registrara en buena parte
de las regiones del norte y, en
especial, en aquellas mas de-
pendientes del sector de laau-
tomocién, como Navarra,
Aragoén y Castilla y Ledn, que
creceran a tasas del 2,1% las
dos primeras y del 2% la alti-
ma. La culpa es de una “rees-
tructuracion mas lenta de lo
esperado en la industria”. Por
ello, estas y otras regiones
(Pais Vasco también crecera

un 2,1%) necesitan alternati-
vas y revulsivos, como “una
mayor diversificaciony/o una
especializacion hacia bienes
destinados a la Defensa”, que
podrian impulsar sus PIB a
tasas de crecimiento mas pro-
ximas ala media. De hecho, la
entidad cree que el aumento
del gasto en Defensa, junto al
necesario esprint que Espana
tendra que protagonizar en la
ejecucion de los fondos euro-
peos, respaldara el avance de
la demanda interna. No hay
que olvidar que desde abril el
Gobierno ha aprobado acuer-
dos que implican el gasto de

El Gobierno ha dado
luz verde a acuerdos
que implican gastar
40.000 millones en
el ambito de Defensa

cerca de 40.000 millones en el
ambito de Defensa, cuyos
efectos multiplicadores, no
obstante, dependeran, segiin
el andlisis de BBVA, “del mo-
mento del ciclo economico y
del contenido importador de
lo demandado”.

Entre las regiones con ma-
yor porcentaje de exportacion
de bienes relacionados con la
Defensa se encuentran Ma-
drid, Baleares, Andalucia, Can-
tabria o Asturias. Aunque sus
efectos se dejarian notar sobre
todoen 2027, el documentore-
salta que “el empuje de las ex-
portaciones y el mayor gasto
en Defensa pueden beneficiar
a las CCAA exportadoras del
norte de la peninsula”. Eso si,
siempre que la incertidumbre
arancelaria se reduzca y se
consolide “un impulso refor-
mador en la eurozona” que
ayude ala gradual reactivacion
de sudemanda.

sY el empleo? Seguira cre-
ciendo, aunque a tasas ligera-
mente inferiores al PIB (un
2,2% de media vs. el 2,4%),
aunque con grandes diferen-
cias entre unas CCAA y otras.
Lideraran la creacion de em-
pleo la Comunidad Valenciana
y Madrid, con alzas del 2,9% y
del 2,7%, mientras que en Pais
Vasco, Aragony Asturias lo ha-
raun1,1%,1,2%y1,3%. El mer-
cado de la vivienda seguira
siendo “un cuello de botella y
una fuente de tension”, aunque
BBVA Research cree que lain-
version en casas se acelerara
con caracter general y con ma-
yor intensidad en aquellas co-
munidades donde los desequi-
librios son mayores, como Ma-
drid, Canarias o Baleares.
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