Expansion

Fecha: martes, 21 de julio de 2026

Fecha Publicacion: martes, 21 de julio de 2026
Pagina: 3

N° documentos: 1

Periodicidad: Diaria Tirada: 21.300 Audiencia: 114.000 Difusion: 19.170

Recorte en color % de ocupacién: 67,76 Valor: 15137,16€

La crisis de Holaluz atrapa al Estado
con el ICO como su gran avalista

LA MAYOR INHABILITACION ELECTRICA HASTA AHORA/ £l emblema de la liberalizacion e

éctrica, que lleva

dos afios en dificultades, agrava el problema denunciado por la CNMC de comercializadoras fallidas.

Miguel A. Patifio. Madrid

El Estado, a través del Institu-
to Oficial de Crédito (ICO), es
el principal avalista financiero
de Holaluz, la comercializa-
dora eléctrica sobre la que el
Gobierno ha iniciado tramites
para su inhabilitacion comer-
cial. Se da asi la paradoja de
que el Estado tira piedras so-
bre su propio tejado.

Holaluz es uno de los em-
blemas de las nuevas comer-
cializadoras que surgieron
con la liberalizacion eléctrica
paracompetir con los grandes
grupos: Iberdrola, Endesa y
Naturgy. Su inhabilitacién
ahora la sume en una situa-
cion incierta. Ayer, BME
Growth —el mercado bursatil
espafiol para pymes- suspen-
di6 la cotizacion de las accio-
nes de la compaiiia ante las
noticias ocurridas este fin de
semana sobre la retirada de la
licencia para vender luz (tal
como adelant6 la edicién onli-
ne de EXPANSION del pasa-
dosdbado).

El director de supervision
de BME Growth, Alvaro Cas-
tro, ha informado de la sus-
pension “por concurrir cir-
cunstancias que pudieran
perturbar el normal desarro-
llo de las operaciones sobre
los citados valores”. Antes de
la suspension, Holaluz valia
27 millones. Segun recogia el
BOE, el Ministerio para la
Transicion Ecoldgica ha ini-
ciado el procedimiento admi-
nistrativo para extinguir la
habilitacion de Holaluz como
comercializadora de energia
eléctrica. En paralelo, se ini-
cia, “el procedimiento de tras-
paso de sus clientes a un co-
mercializador de referencia”
[Iberdrola, Endesa, Repsol o
Naturgy].

Este procedimiento de reti-
rada de licencia se aplicalegal-
mente cuando una empresa
comercializadora de electrici-
dad no cumple con sus obliga-
ciones de pago alos proveedo-
res de la energia que luego usa
para revender a clientes, y/o
con los compromisos de pago
de los peajes eléctricos para
cubrir costes de la red de dis-
tribucion de luz.

Holaluz, el mayor caso

Segun la Comision de Com-
petencia (CNMC), en Espana
se han retirado ya 40 licencias
por ese motivo a otras tantas

vira (Araba Press)

Victoria

empresas, que han dejado un
agujero de unos 300 millones.
Por clientes, y deuda, si no se
resuelve el caso de Holaluz
seria el mayor ejemplo hasta
ahoraen esalista.

Holaluz sali6 ayer al paso
con un comunicado al BME
Growth diciendo que el pro-
cedimiento iniciado por el
ministerio es “un tramite ad-
ministrativo puntual dentro
del marco regulatorio del sec-
tor, que la compariia esta ges-
tionando conforme a los pro-
cedimientos habituales”. Por
otra parte, afadi6 que “se es-
pera contar con un resultado

en los proximos dias, dentro
de los plazos legales previs-
tos”. Ademsds, “la actividad
comercial de la compafiia
continta desarrollandose con
total normalidad”. Y “el sumi-
nistro eléctrico a todos los
clientes esta plenamente ga-
rantizado y no se ve afectado
por este proceso”.

Las dudas, en cualquier ca-
S0, se ciernen sobre la empre-
sa, que lleva dos afos inten-
tando remontar una crisis fi-
nanciera. No es la primera vez
que Holaluz (uno de los gru-
pos mas agresivos y conoci-
dos entre los nuevos comer-

cializadores de luz) se aproxi-
ma a la inhabilitaciéon. En
otras ocasiones se consiguio
evitar en el tltimo minuto. La
crisis empez6 con el desbara-
juste de precios eléctricos tras
laguerraen Ucrania.

Alborde del colapso

En 2024, Holaluz se vio al
borde del colapso, pero con-
siguié evitarlo con un plan de
salvamento que supuso el
respaldo del ICO, entidad de-
pendiente del Ministerio de
Economia. Segtin los tltimos
datos presentados por Hola-
luz, el 70% de la deuda corpo-

Redeia, eléctricas y el ‘pool’,
en la lista de afectados

Miguel A. Patifio. Madrid

El problema de Holaluz, co-
mo el de otras comercializa-
doras independientes de
luz, es que normalmente
tienen que comprar previa-
mente la electricidad a los
generadores para luego po-
derla revender. Todo ello a
través de unas redes que no
son suyas, por lo cual tienen
que pagar unos “peajes”. Si
laluzlacompran mésbarata
de lo que luego la venden,
todo va bien. Si no, todo se
tuerce.

Esto ultimo es lo que
ocurre en momentos de
maxima volatilidad de pre-
cios eléctricos, como el ac-
tual. Para curarse en salud,
la normativa exige que las
comercializadoras pongan
avales tanto de la electrici-
dad que compran a reno-
vables o en el mercado ma-
yorista (pool), como de los
peajes que tienen que pa-
gar, a Red Eléctrica (REE,
del grupo Redeia), o
Iberdrola, Endesa y Na-
turgy. Segun la Comisién

de Competencia (CNMC),
la norma deberia exigir
mads garantias para evitar
que el problema financiero
de impagos (300 millones
hasta ahora para todo el
sector) engorde y termine
sacudiendo a otras empre-
sas. Ya se han iniciado
inhabilitaciones a 40 fir-
mas por impagos. En 2025,
Holaluz tenia 64 millones
en garantias frente a REE,
Omie (pool) y otros grupos.
Y facturas por liquidar por
valor de 15 millones.

El auditor EY emitio
un informe con
salvedades alertando
de un posible
agujero financiero

En 2025, Holaluz
tenia con el ICO
casi 30 millones

de deuda, mas de
lo que vale en Bolsa

Holaluz era el mayor
emblema de nuevos
competidores de
Iberdrola, Endesa

y Naturgy

Carlota Pi, cofundadora
y presidenta de Holaluz.

rativa del grupo esta respal-
dada por el ICO. El plan de
rescate dio lugar a la entrada
del fondo Icosium, vinculado
al empresario franco-argeli-
no Lotfi Bellahcene. Controla
el 33%. El fondo espafiol
Axon Partnerse tiene el 11%.
Los socios fundadores Oriol
Vila, Ferran Nogué y Carlota
Pi tienen casi el 10% cada
uno.

Salvedad de EY

La inhabilitacion sorprende a
la compaiifa en mejor situa-
cion que en 2024, pero con
graves problemas sin resol-
ver. EY, el auditor, emitié un
informe con salvedades el pa-
sado afio. Sefalaba que el gru-
po habia generado pérdidas
de 22 millones en 2025, sien-
do el fondo de maniobra ne-
gativo. El cumplimiento de
sus obligaciones de pago, de-
cia, dependia del de su plan de
negocio y de las previsiones
de tesoreria. Todo ello llevaba
ala“existencia de una incerti-
dumbre [...] sobre la capaci-
dad del grupo para continuar
como empresa en funciona-
miento”. A diciembre de
2025, Holaluz tenia deudas
con entidades de crédito por
29,8 millones de euros. De esa
cantidad, 10,3 millones son
“principalmente créditos”
ICO a raiz del Covid, y 19,5
millones, polizas de crédito,
también con el ICO.
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