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Bolsa & Inversión

referencia europeos –Ibex, Dax, Cac 
y EuroStoxx– cayeron más de un 
1,5%, con el FTSE MIB italiano lide-
rando estos retrocesos con más de 
un 2,8% a la baja. Wall Street tam-
bién sufrió las consecuencias de las 
tensiones en la apertura de la jorna-
da bursátil estadounidense. El Nas-
daq 100 se situaba a media sesión 
como el más bajista en EEUU, con 
un descenso cercano al 2% ante las 
caídas de Alphabet y Tesla después 
de publicar resultados la noche an-
terior. El Dow Jones y S&P 500 tam-
bién registraron porcentajes negati-
vos en el entorno del 1%. 

Ann-Katrin Petersen, estratega je-
fe de inversiones de BlackRock In-
vestment Institute, afirma que “aun-
que los precios de la energía han ba-

jado desde máximos de mayo y ju-
nio, las nuevas tensiones en la región 
ponen de manifiesto la fragilidad de 
la situación. Esto mantiene elevada 
la incertidumbre inflacionista y en-
durece la postura del BCE frente a la 
inflación impulsada por la energía. 
¿La razón? El aumento de los costes 
energéticos podría trasladarse a los 
salarios y a los precios en general, si 
bien hasta la fecha hay pocas prue-
bas de que esto esté ocurriendo”.

cordar que el crudo europeo llegó a 
cotizar por encima de los 118 dóla-
res por barril tras avanzar un 63% 
desde el inicio del conflicto, hasta 
niveles que no se veían desde 2022. 
Posteriormente, la relajación de las 
tensiones en Oriente Medio llegó a 
provocar una corrección cercana al 
40%, que devolvió cierta calma a los 
mercados y bancos centrales. La su-
bidas volvieron a imponerse el día 
13, después de que Donald Trump 

anunciase un peaje al petróleo que 
pasé por Ormuz. Ese día, el crudo 
se disparó un 9,6%, su mayor subi-
da diaria desde el 5 de mayo de 2020. 
Ahora, las renovadas tensiones en 
Oriente Medio están devolviendo el 
temor a una inflación persistente. 

El pasado miércoles, el propio Do-
nald Trump elevó la presión sobre 
Teherán al advertir que Estados Uni-
dos destruirá un puente o una cen-
tral eléctrica iraní cada vez que las 

fuerzas del país disparen contra un 
buque en el estrecho de Ormuz. 

Las bolsas retroceden 
Las bolsas mundiales sí acusaron la 
fuerte subida del crudo en la jorna-
da de ayer. La temporada de resul-
tados había conseguido frenar las po-
sibles caídas a causa del incremen-
to del precio del petróleo, pero la rea-
lidad del jueves fue bien distinta. La 
mayoría de los principales índices de 

Evolución del precio del Brent
En dólares por barril

Fuente: Bloomberg.
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Rafael Quevedo MADRID.  

El petróleo volvió, en la jornada de 
ayer, a encender las alarmas en los 
mercados. El barril de Brent, la re-
ferencia de petróleo en el Viejo Con-
tinente, superó o este jueves la ba-
rrera de los 100 dólares, algo que 
no ocurría desde el pasado mes de 
mayo, impulsado por la nueva es-
calada del conflicto en Oriente Pró-
ximo. En la sesión llegó a avanzar 
por encima del 7%, prolongando un 
rally que ya convierte a julio en uno 
de los meses más alcistas para el 
crudo de los últimos años. Solo en 
dos días suma más de un 10%. 

El detonante del último impulso 
a las subidas ha sido el ataque rei-
vindicado por los rebeldes hutíes 
contra dos petroleros saudíes en el 
mar Rojo. La tensión llega en un 
momento delicado. El conflicto en-
tre Estados Unidos e Irán, que ya se 
prolonga desde hace cerca de cinco 
meses, había elevado el riesgo so-
bre el estrecho de Ormuz, por don-
de transita alrededor de una quin-
ta parte del petróleo que se comer-
cializa en el mundo. 

El combustible supera ya el 40% 
al alza a lo largo de estas tres prime-
ras semanas de julio. Conviene re-

El crudo alcanza 100 dólares por la tensión 
en el mar Rojo y presiona a las bolsas
El precio repunta más de un 10% en dos días tras ataques hutíes a petroleros saudíes

Grandes índices 
europeos como el 
EuroStoxx o el Ibex 
pierden más de un 
1,5% en la sesión

Lagarde no calma a la deuda pública: los bonos 
tocan nuevos máximos por el riesgo de inflación

Sergio M. Fernández MADRID.  

El mercado de bonos europeos ha 
reaccionado con violentas subidas 
de rentabilidad al auge de los pre-
cios del petróleo en Oriente Medio. 
Los inversores descuentan un en-
torno con más inflación ante la es-
calada bélica entre EEUU e Irán y 
esto sitúa a la presidenta del Ban-
co Central Europeo (BCE) entre la 
espada y la pared. La responsable 
de la política monetaria europea 
clausuró la reunión de este jueves 
sin ejecutar una subida de tipos de 
interés. Christine Lagarde tampo-
co endureció su tono ante los temo-
res a una inflación más pegajosa. 
Pese a ello, el mercado de deuda no 
dio señales de tregua y llevó al bo-
no soberano alemán a máximos de 
2011, con el bono francés en el 4% 
de retorno. 

“Seguiremos dependiendo de los 
datos e iremos reunión a reunión”, 
repitió la presidenta del BCE, Chris-
tine Lagarde, como ya mencionó 

El ‘bund’ llega a niveles no vistos desde 2011 y los títulos españoles suben al 3,67% de rentabilidad

en la cita de junio. Ya antes de co-
nocer las palabras de Christine La-
garde, la venta de bonos europeos 
elevó la rentabilidad a nuevos má-
ximos del año en prácticamente la 
totalidad de la curva de deuda. To-
dos los vencimientos se tensan a 
medida que el barril Brent regre-
saba de nuevo a los 100 dólares. Es-
to ocurre tanto con los bonos cen-
troeuropeos, que se presuponen 
más seguros, como en los títulos de 
deuda de países periféricos como 
los italianos o los españoles. 

El bono alemán a diez años, el 
bund, ronda el 3,2% de rentabili-
dad no visto en más de 15 años. Es-
te retorno incluso se elevó algo más, 
en tres puntos básicos después de 
la rueda de prensa de Lagarde. En 
el caso del bono español a diez años, 
sobre el 3,67%, la rentabilidad au-
mentó en cuatro puntos básicos 
frente al visto inmediatamente an-
tes de la reunión del BCE. 

La creciente preocupación a una 
nueva crisis en los precios de la ener-

El bono alemán ronda el 3,2% de rentabilidad

En porcentaje

Fuente: Bloomberg.
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gía anticipa ahora una intervención 
contundente del BCE para frenar 
cualquier escalada de los futuros 
datos del IPC en la eurozona. “La 
nueva escalada en Oriente Medio 
y el aumento de los precios del gas 
en Europa a un ritmo mayor que el 
del petróleo deberían mantener a 
las voces más intransigentes domi-
nando el consejo de gobierno del 
BCE”, comenta el estratega de ING, 
Francesco Pesole. 

No obstante, la verdadera pre-
sión está en el corto plazo. Los bo-
nos a dos años, que habitualmen-
te reaccionan a los cambios de po-
lítica monetaria con mayor viru-
lencia, suman, de media, 76 puntos 
básicos desde que comenzó el 2026. 
Entre los más moderados se en-
cuentran el bono español, que su-
ma 89 puntos básicos desde el pri-
mero de enero y que cotiza casi en 
el 2,9%. El bono alemán está pe-
gado al español, en el 2,9%. Es de-
cir, España se financia a este pla-
zo casi al mismo precio que Ale-
mania. 

Aunque la presión vendedora es 
mayor a este lado del Atlántico, la 
rentabilidad del bono estadouni-
dense a 10 años también ha esca-
loado en los últimos días situándo-
se ya en el entorno del 4,70%, el ni-
vel más alto visto en el último año 
y medio.
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