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acia el quinto
otono caliente
para los bolsillos

Los hogares lidiaran con un mayor coste
de la energia y préstamos mas costosos

LAURA DE LA QUINTANA MADRID
Apretarse el cinturdn cada vez se
complica mas para las familias es-
pafiolas. A la vuelta de la esquina
asoma ya el quinto otofio consecu-
tivo de precios al alza. Todo costa-
ra mas; comprar en el supermerca-
do, echar gasolina, pagar el recibo
de Ia luz y también el coste de pe-

dir dinero al banco para adquirir una
vivienda o para cambiar el coche.
Nada de esto condicionala marcha
del Banco Central Europeo (BCE),
dispuesto a estrangularun poco mas
a la economia, convencido de que
sera capaz de aguantar sin resentir-
se demasiado.

Estejueves Kansas City (Wyoming,
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EEUU) acoge lareunion de banque-
ros centrales de Jackson Hole, que
cada afio da por terminado el vera-
no. Sera clave escuchar al nuevo pre-
sidente dela Reserva Federal, Kevin
Warsh, duramente criticado por el
mercado por no ser lo suficiente-
mente claro en sus explicaciones so-
bre cual sera el futuro de la politica
monetaria en EEUU, que mantiene
estables los tipos en el 3,75%-4%,
con una inflacién por debajo, sobre
el 3,4%.LaEurozonano presume de
lo mismo. El IPC de julio volvio al
3%, cuandolostiposestanenel2,4%
antelas presiones inflacionistas de-
rivadas de la guerra en Oriente Prd-
ximo. Ante este panorama, Isabel
Schnabel, miembro del Comité Eje-
cutivo del BCE, reconocio este mar-
tes que el banco central podria alar-
garmas delo esperadola subida de
tipos prevista. Yano sera un alzamas,
paralareunion del 9-10 de septiem-
bre, sino dos, segtin descuenta el

mercado, amas tardar en diciembre.
Endeclaraciones alaagencia Bloom-
berg, Schnabel reconocié que mien-
tras «lainflacion sigalejos de volver
al objetivo de medio plazo [del 2%)]»,
no es descartable que sea «necesa-
rio» un endurecimiento de las con-
diciones de politica monetaria. Los
hogares europeosyasabendelo que

Lainflacion enla
zona euro no baja
del 3% con tipos
enel 2,4%

El gas natural
dobla su precio
desde el inicio de
la guerra en Iran

habla. Lo vivieron con crudeza ha-
ce un par de afios cuando en cator-
ce meses el BCE condujo los tipos
de interés a su mayor nivel histori-
coyalamayor velocidad jamas vis-
ta. Entonces hubo quien se vio obli-
gado a asumir una cuota mensual
que estuvo cerca de duplicarse para
las hipotecas variables, cuando las
tasas oficiales llegaron a niveles del
4,5%.Estalejos de repetirse este es-
cenario.

Sise cumplelaprevision, amedia-
dos de septiembre el tipo oficial de
financiacion subira hasta el 2,65% y
cerrardelafioalborde del 3%. De he-
cho, el tipo medio al que se conce-
denlasnuevashipotecas en Espafia
esta muy cerca. En junio los datos
provisionales del Banco de Espafia
lo situaron en el 2,89%, el nivel mas
elevado desde enero de 2025. En to-
tal, se firmaron hipotecas por valor
de 8.088 millones de euros. Fue la
mayor cifra desde diciembre yun 3%

PRECIOS MAS CAROS

EL IPC SUBE UN 24%.
Segun el INE, los precios en
Espafia se han disparado
desde el verano de 2021,
sobre todo impulsados por
los mayores costes de la
energia.

LA COMPRA. Unadelas
preocupaciones es el coste
delos alimentos que se
encarecen mas en Espafia
que en Europa desde
noviembre. El pescado
cuesta un 5% mas que en
junio de 2025; laleche un
2,6%; los huevos un 14%, o
el aceite un 2% tras el
subidon de 2024 con alzas
del 50% interanuales.

mas que doce meses atras, en unmer-
cado que, aunque hayaechado el fre-
nado, se mantiene imparable. Si se
mira en numero de operaciones, ju-
nio marco récord de los ultimos 16
afos, entre otros motivos, porque la
gente quiere anticiparse a la subida
de tipos que se espera para dentro
de tres semanas.

Elboom del sectorinmobiliario se
hace notar en el sentimiento de los
ciudadanos. Seguin la tltima ‘Encues-
ta de Expectativas de los Consumi-
dores’ que elabord el BCE en el mes
de julio, los espafioles somos, junto
agriegosy portugueses, quienes pen-
samos que mas valdra nuestra casa
a doce meses vista si para entonces
decidiésemos ponerla en venta. En
concreto, los espafioles encues-
tados creen que su vivienda incre-
mentara su posible precio de venta
un 5,5% para el verano de 2027.

Teniendo en cuenta que el espa-
fiolmedio ahorra através delasren-

tasdelladrillo es-
Una toexplicapor qué
pescaderia en los espafioles son
el mercado de también, junto a
la Boqueria, los portugueses,
en Barcelona. quienes piensan
BRUCE que mas vaaau-
CHAMBERS / EP mentar la renta

disponible de su

hogar a un afio vista (un 3,3%), a pe-
sar de una inflacion que se da por
descontado que no dara treguay de
unas condiciones financieras que se-
guiran siendo mas restrictivas para
la compra de una vivienda.

La encuesta revela, ademas, co-
mo los hogares europeos son cons-
cientes de que sus gastos seguiran
aumentando el préximo afio. Uno
de los principales causantes es la
energia, tras un mes de julio en el
que su precio aumento un 9,5% en
lazonaeuro y hastaun10,2% en Es-
pafia. El gas, que permanecio ador-
milado durante los primeros meses
de la guerra en Oriente Proximo, se
ha disparado este verano. El precio
del gas natural europeo se ha dupli-
cado desde que EEUU realizara el
primer ataque ensueloiraniel 27de
febrero y cotiza ya sobre los 65 eu-
ros/megavatio hora. Es sunivel mas
elevado desdela crisis desatada por
otra guerra, la de Ucrania, en el ve-
rano de 2022, cuando llego a supe-
rar 1os 300 euros.

El barril de petrdleo Brent, la refe-
rencia europea, cotiza por encimade
los 86 ddlares, un 20% por encima
de antes del inicio del conflicto ar-
mado. Aunquelo que realmente preo-
cupa a los economistas es el coste
del petréleo que se emplea para las
calefacciones de edificios de vivien-
das, comercios eindustriasalas puer-
tasdelinvierno en el hemisferio nor-
te, y también para la elaboracion de
destilados como el diésel, muy em-
pleado en el transporte de mercan-
cias. Su precio se ha disparado un
85% este afio, por encima delos 4,24
dolares el galon y ha complicadolas
previsiones de crecimiento para la
Eurozonay para EEUU, donde en no-
viembre se celebraran las elecciones
de medio mandato a las que el pre-
sidente Donald Trump queria llegar
con la guerra resuelta, algo que los
inversores no contemplan.




