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TENSION GEOPOLITICA

El FMI alerta del frenazo economico

El FMI cree que los

mundial por el conflicto en Iran Ty

IMPACTO/ El Organismo revisa a la baja las previsiones de crecimiento globales y advierte de que la
situacion en Oriente Proximo ha reavivado las tensiones inflacionistas en energia, fertilizantes y alimentos.

Sergio Saiz. Nueva York

La guerra en Oriente Proxi-
mo escala hasta la primera
posicién como el mayor ries-
go para la economia mundial,
seguin el Fondo Monetario In-
ternacional (FMI). El orga-
nismo multilateral rebajo
ayer sus previsiones de creci-

en que el deterioro generali-
zado del escenario responde
fundamentalmente a la gue-
rra en Oriente Proximo, aun-
que la caida ha sido parcial-
mente compensada por el
fuerte impulso de la inver-
sion ligada a la inteligencia
artificial.
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yun 32% mas que el afio ante-
rior. El gas natural subira un
22%, los fertilizantes un 26%
y los alimentos un 8%, refle-
jando el efecto combinado
del encarecimiento energéti-
coydel aumento de los costes
del transporte.

Ese shock energético rom-
pe ademas la tendencia de de-
sinflacién iniciada a princi-
pios de 2024. El FMI prevé
ahora que la inflacion mun-
dial aumente desde el 4,1% de
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roensu ultima revision del In-
forme de Perspectivas Econd-
micas Mundiales (WEO, por
sus siglas en inglés) que espera
una ligera recuperacion para
2027 si el conflicto terminase
este verano. Sin embargo, la
nueva escalada de las tensio-
nes en la zona anunciada ayer
por el presidente de EEUU,
Donald Trump, podria haber
dejado ya desactualizadas las
previsiones del FMI.

El organismo insistié ayer

no al estrecho de Ormuz, por
donde circula una parte esen-
cial del comercio mundial de
petroleo.

El escenario central del or-
ganismo presuponia que el
paso maritimo comenzara a
reabrirse a mediados de julio,
basindose en el acuerdo de
paz preliminar alcanzado ha-
ce unas semanas, pero que
ahora vuelve a estar en duda.
En el mejor de los escenarios,
con las negociaciones encau-

zandose de nuevo en los pro-
ximos dias, el FMI cree que la
situacion no volveria a la nor-
malidad total antes de marzo
de 2027. A partir de ahi, el ca-
lendario se iria retrasando
tanto como lo hagan las con-
versaciones para lograr un al-
to el fuego definitivo en la re-
gion.

El Fondo advirti6 ayer de
que cualquier interrupcion
adicional prolongaria la vola-
tilidad de las materias primas,

deterioraria las cadenas de
suministro, endureceria las
condiciones financieras y re-
duciria el crecimiento mun-
dial atin mas.

Segun el organismo, el im-
pacto econdémico ha sido
hasta ahora mas moderado
de lo inicialmente previsto
gracias a la utilizacion masi-
vadereservas estratégicas de
petroleo y al proceso de re-
duccién de provisiones ener-
géticas llevado a cabo por

empresas y gobiernos.

Esa respuesta ha evitado
una subida mucho mas inten-
sa del crudo, aunque el mar-
gen para seguir recurriendo a
esas reservas se estrecha cada
vez mas, tal y como alerto
ayer el FML.

El organismo espera que el
precio medio del petroleo al-
cance los 89 ddlares por ba-
rril en 2026, aproximada-
mente un 9% por encima de
la hipétesis utilizada en abril

Espana, el pais que mejor resiste de la eurozona

S.Saiz. NuevaYork

El Fondo Monetario Interna-
cional confirmo ayer el lugar
de Espafia como una de las
grandes economias avanza-
das que mas crecera en 2026,
pese al deterioro del contexto
global por la guerra en Orien-
te Proximo, el repunte de la
inflacion energética y la per-
sistencia de las tensiones co-
merciales.

Aun asi, el organismo in-
ternacional se mostré algo
mas cauto que el Gobierno
espariol, que hace unos dias
mejord sus propias previsio-
nes hasta el 2,6%, frente al
2,2% previsto para 2026. En
este caso, el FMI ha manteni-

do sus calculos iniciales y
avanza que Espafa crecera
este ejercicio un 2,1%, para
desacelerar ligeramente en
2027, hasta el 1,8%.

Estas cifras reflejan que Es-
pafa seguird creciendo mas
del doble que la media de la
eurozona, para la que el FMI
rebaja dos décimas su previ-
sion de 2026, hasta el 0,9%. El
afio que viene, la economia
del euro apenas acelerara
hasta el 1,2%. El contraste es
especialmente relevante
frente a las otras grandes eco-
nomias europeas: Alemania
crecera un 0,7% este afio y un
1% el proximo; Francia, un
0,6% y un 0,9%; e Italia se

quedari en el 0,5% tanto en
2026 como en2027.

El organismo multilateral
habla de dos bloques que
avanzan a velocidades muy
distintas en este nuevo entor-
no. Por un lado, los paises co-
nectados a la cadena de valor
tecnoldgica y los exportado-
res de energia resisten mejor.
Por otro, los importadores
energéticos con menor expo-
sicion al ciclo de la IA sufren
mas.

Mientras que Europa no
sale bien parada en este con-
texto, la economia de Estados
Unidos aparece reforzada. E1
FMI ha mantenido casi intac-
ta su prevision, con un creci-

miento del 2,3% en 2026y del
2,2% en 2027 (tras mejorar
una décima). Se beneficia de
su condicion de exportador
neto de energia, de unas con-
diciones financieras todavia
favorables y de la inversion
empresarial en tecnologia.
Aun asi, el FMI advierte de
que el consumo se ha mode-
radoy que la guerra arancela-
ria sigue pesando sobre el co-
mercio, aunque con un efecto
mucho mas limitado de lo
que inicialmente se preveia.
Por su parte, China crecera
un 4,6% este aflo y un 4,1% en
2027. El FMI mejora ligera-
mente sus previsiones, apo-
yado en la inversion publica,

las manufacturas de alta tec-
nologia y las exportaciones,
aunque alerta de que el con-
sumo interno sigue débil y de
que el pais afronta vientos en
contraanivel estructural.

Pendiente también del es-
cenario geopolitico esta Lati-
noamérica, que se mantiene
estable, pero sin gran acelera-
cion. El FMI prevé un creci-
miento regional del 2,4% en
2026y del 2,7% en 2027. Bra-
sil mejora con fuerza su pre-
vision hasta el 2,4% este afio,
cinco décimas mds que en
abril, aunque se desacelerara
al2,2%en 2027.

México, en cambio, queda
rezagado: crecerd un 1,2% en

camino.

Aun asi, Estados Unidos fi-
gura entre las economias me-
nos perjudicadas. Su condi-
cién de exportador neto de
energia limita el impacto del
encarecimiento del petrdleo
y permite mantener casi sin
cambios sus previsiones de
crecimiento, apoyadas ade-
mas por la inversion empre-
sarial en inteligencia artificial
y unas condiciones financie-
ras todavia favorables.

2026 y un 1,9% en 2027, con
revisiones negativas de cua-
troy tres décimas, respectiva-
mente, por la incertidumbre
que pesa sobre la actividad y
las relaciones comerciales
con suvecino del norte.
Entre las economias mas
relevantes, India seguira des-
tacando como una de las de
mayor crecimiento, con un
avance del 6,4% en 2026y del
6,7% en 2027. En el extremo
opuesto, Oriente Proximo y
Asia Central se desploman
hasta el 0,7% en 2026 por la
disrupcién energética, aun-
que rebotarian al 6,5% en
2027 cuando se confirme el
fin del conflicto en laregion.



