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Las rebajas fiscales que aplicó el Go-

bierno entre junio de 2021 y finales de

2024 para hacer frente a la crisis infla-

cionaria generada por la pandemia de

covid primero y la guerra de Ucrania

después tuvieron un efecto determi-

nante sobre los precios en España, al

reducir en un punto el avance de la in-

flación en el período, según indican los

datos del Instituto Nacional de Esta-

dística (INE). Y si se toman solamen-

te los alimentos y la factura de la luz,

dos partidas de gasto que afectan es-

pecialmente a las familias y clasesme-

dias, el resultado es más sensacional.

Durante sus primeros doce meses de

aplicación, el IVA reducido de la luz, y

la eliminación del impuesto a la pro-

ducción de energía eléctrica recortó

un36,5%el encarecimientode este bien

con respecto al valor quehubieramos-

tradodenohabersedispuesto esasme-

didas, un dato que en el caso de los ali-

mentos es del 15% en el primer año de

bonificación fiscal y del 16,4% pasados

dos años.

Así se desprendede los cálculos rea-

lizados por ABC a partir de la compa-

ración entre el IPC en su índice común

y el IPC a impuestos constantes, una

variable del INE que elimina el efecto

de las modificaciones tributarias en

un período concreto, como si estas no

se hubieran producido.

DebateenelGobierno

Este análisis resulta pertinente, puesto

queenestosmomentoselGobiernoaún

sedebate sobre la necesidadde aplicar

unescudosocial comoel que sedesple-

gó hace casi un lustro para hacer fren-

te a los efectos de la guerra en Oriente

Próximo y el cierre del estrecho deOr-

muz, queamenazancondesencadenar

una espiral inflacionista que quizá no

sea como la de 2022, pero que se le po-

dría parecer. Por elmomento, elminis-

trodeEconomía, CarlosCuerpo, asegu-

ra que aún es pronto para tocar la fis-

calidad, aunque no descarta ninguna

opción. Sin embargo, desde la parte de

Sumardel Ejecutivo yahandejado cla-

ro quenoapoyan la bajadadel IVA; «Ya

lo hemos vivido y no bajaron los pre-

cios», dijo laministradeTrabajo,Yolan-

daDíaz, enunaentrevista enTVE la se-

mana pasada.

Como ya se ha avanzado, los datos

del INE contradicen esta afirmación.

Entre junio de 2021 y elmismomes de

2022, la luz se encareció un 33,4%, una

cifra que sería del 52% si el Ejecutivo

no hubiera aplicado la rebaja de im-

puestos a las facturas eléctricas, como

tuvo que hacer para hacer frente a la

crisis deprecios generadapor el ‘boom’

de consumo pospandemia.

Esto se explicapordosmedidasque

entraron en vigor en junio de 2021. De

un lado, la bajada del IVA de la electri-

cidad,quepasódel21%al 10%,ydelotro,

la eliminación temporal del Impuesto

sobreelValorde laProduccióndeEner-

gíaEléctrica, una tasaquegravaconun

7% los ingresos obtenidos por la venta

de electricidad. En principio estas re-

bajas se ibanaaplicarduranteunosme-

ses, pero un año después la invasión

rusa de Ucrania obligó a posponerlas

hastamediadosde 2024, cuando elGo-

bierno empezóa retirar paulatinamen-

te las bonificaciones fiscales.

Paralelamente, en 2022 y también

por la guerra, la cesta de la compra em-

pezó su propio ‘rally’, hecho que obli-

gó al Gobierno a actuar con la elimina-

cióndel IVAde los alimentos de prime-

ra necesidad y la rebaja del gravamen

al 5% para los aceites y pastas, a partir

de enerode2023yhasta finalesde2024.

En este tiempo, la escalada de precios

de esta partida de gasto quedó en un

7,74%, cuando de no haberse aplicado

el alivio fiscal el dato sería del 9,26%.

Está por ver si el Gobierno se deci-

de a aplicar estasmedidas para enfren-

tar la crisis que se avecina por el con-

flicto en el Golfo. Por el momento, los

datos del IPC de febrero publicados

ayer ilustran que nuestro país no llega

a esta cita en lasmejores condiciones.

La inflación semantuvo estable en fe-

brero, conunavancedel 2,3%en la com-

parativa con elmismomes del año an-

terior, pero este resultado esconde vul-

nerabilidades.

Según el INE, las partidas quemás

tiraron al alza de los precios fueron los

restaurantes y servicios de alojamien-

to –en la terminología del INE–, cuya

tasa anual aumentó tres décimas, has-

ta el 4,8%, y la cesta de la compra, que

subió un 3,2%. Esto último no es sor-

prendente, ya que los alimentos vie-

nende experimentar un encarecimien-

to del 36% en el último lustro, pero ad-

quiere importancia a la luz de la crisis

del Golfo. A su vez, la inflación subya-

cente, que es un indicador que elimi-

na del análisis los elementos más vo-

látiles –energía y alimentos no elabo-

rados–, escaló una décima, hasta el

2,7%, un hecho que evidencia un enca-

recimiento ‘estructural’ que es no es

menor, en el actual contexto.
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Bajar los impuestos
sí reduce la inflación:
un36% lade la luz
en laúltimagrancrisis

El recorte del IVA tras
la pandemia y la invasión
de Irak permitió recortar
más de un 15% el IPC
de los alimentos en un año
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52%
Entre junio de 2021 y el

mismomes de 2022, la luz

se encareció un 33,4%, una

cifra que sería del 52% si el

Ejecutivo no hubiera aplica-

do la rebaja de impuestos

*Bolsa nevera

Con el fin de contribuir a la gestión sostenible del evento, la Compañía recomienda que los accionistas o sus

representantes participen a distancia en la Junta General (otorgando su representación o emitiendo su voto con

anterioridad o asistiendo a ésta remotamente). No se procederá a la entrega de obsequios el día de celebración

de la Junta. La Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefónica, S.A. se celebrará el día 26 de marzo a las

11:00 horas en segunda convocatoria, en caso de no alcanzarse el quorum legalmente necesario en primera

convocatoria el día 25 de marzo a la misma hora.

Espacio Fundación Telefónica
C/ Fuencarral, n.º 3

28004, Madrid (Metro Gran Vía)

Distrito Telefónica
Ronda de la Comunicación, s/n

28050, Madrid

Nuestros accionistas podrán recoger el obsequio* de la Junta

los días 17, 18 y 19 de marzo de 2026, de 10:00h a 17:00h,

presentando la tarjeta de representación o voto en:

Más información en:

www.telefonica.com/junta accionistas@telefonica.com 900 111 004
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