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Mubadala y Cinven esperan luz verde 
de RBI para el acuerdo en Burger King
VALORACIÓN DE MÁS DE 2.100 MILLONES/  La matriz estadounidense, dueña de Burger King a nivel global,  
es determinante en el devenir de la operación, pues debe dar su consentimiento al nuevo accionista.

V. Osorio/P. Bravo. Madrid 
Mubadala, uno de los grandes 
fondos soberanos de Abu Da-
bi, y la gestora de capital ries-
go británica Cinven lograron 
a comienzos de julio un prin-
cipio de acuerdo para nego-
ciar en exclusiva la compra-
venta de Restaurant Brands 
Europe (RBE), el mayor ope-
rador de restaurantes de Eu-
ropa y que gestiona el negocio 
de Burger King en España y 
Portugal, así como el de Pope-
yes en España e Italia, con una 
valoración superior a los 
2.100 millones de euros.  

El inversor árabe, desde 
entonces, ha logrado acceso a 
información adicional sobre 
RBE y está realizando un 
análisis exhaustivo (due dili-
gence) del negocio a fin de 
confirmar el precio de la ope-
ración, pero la compra está 
condicionada a obtener el 
visto bueno de Restaurant 
Brands International (RBI), 
la matriz internacional de 
Burger King y Popeyes, se-
gún fuentes del mercado con-
sultadas por EXPANSIÓN.  

Pese a que RBI apenas con-
trola el 10% del grupo español 
RBE (frente al 70% de Cinven 
o el 20% de su presidente, 
Gregorio Jiménez), la postura 
del grupo estadounidense es 
determinante en el devenir de 
la operación, pues debe otor-
gar su consentimiento al nue-
vo accionista mayoritario de 
la empresa, como ya hizo con 
Cinven en el pasado. 

No sucede lo mismo en el 

caso del presidente, que debe-
rá adherirse a un eventual 
acuerdo de Cinven con Mu-
badala si la firma de capital 
riesgo británica decide ejer-
cer el derecho de arrastre que 
tiene sobre su participación.  

La matriz norteamericana 
RBI, que canaliza su inversión 
en Burger King España a tra-
vés de la sociedad Burger 
King Europe, establece ade-
más el nivel del endeuda-
miento máximo permitido de 
sus masterfranquiciados.  

Además de las labores de 
due diligence, Mubadala tam-
bién está estructurando en la 
actualidad la deuda con la que 
abordaría la compra de RBE, 
según las fuentes consultadas.  

Mubadala, por el momen-
to, no ha presentado una ofer-
ta vinculante por RBE, debido 
a que, además de obtener el 
visto bueno de RBI, comple-
tar las labores de due diligence 
y lograr la financiación, debe 
negociar otros asuntos rele-
vantes como la futura estruc-

Mubadala está 
realizando labores  
de ‘due diligence’ 
para analizar a fondo  
el negocio de RBE

Miguel Á. Patiño. Madrid 
La Comisión de Economía 
del Congreso de los Diputa-
dos ha dado su visto bueno a 
los candidatos propuestos 
por el Gobierno para renovar 
la Comisión Nacional de los 
Mercados y la Competencia 
(CNMC), entre ellos, el can-
didato a la presidencia, Juan 
José Ganuza. En concreto, se 
ha aprobado por 19 votos a fa-
vor y  17 en contra. 

Los votos a favor han sido 
los de PSOE, Sumar, ERC, 
Bildu, PNV y BNG. Los 17 vo-
tos en contra han sido de PP y 

Vox. Han votado 36 de los 37 
miembros que componen la 
comisión. ¿Quién faltaba? El 
miembro de Junts, que no ha 
acudido.  

Junts, socio de investidura 
del Gobierno, está ahora 
acrecentando las tensiones 
con el Ejecutivo. Pero no vo-
tar en la renovación de la 

CNMC evita significarse y se-
guir jugando al gato y al ratón. 
Si hubiera votado sí a Ganuza, 
el respaldo al nuevo presi-
dente de la CNMC hubiera 
sido más vistoso. Si hubiera 
votado en contra, la candida-
tura de Ganuza habría salido 
adelante igualmente, pero 
con margen muy estrecho.  

Una vez pasado este trámi-
te, es más que previsible que 
el próximo Consejo de Minis-
tros dicte el decreto definitivo 
del nombramiento de Ganu-
za y que este sea efectivo al 
día siguiente, una vez publi-

cado en el BOE. La Comisión 
de Economía también ha va-
lidado el nombramiento de 
los otros tres candidatos a ser 
consejeros de la CNMC: Joan 
Capdevila, exdiputado de 
ERC y veterinario de profe-
sión; la economista Carmen 
Balsa, exdirectora de gabine-
te de la ex vicepresidenta pri-
mera Nadia Calviño; y Mari-
na Echebarría, excandidata 
de Sumar en Castilla y León y 
la primera mujer transexual 
catedrática de España (Dere-
cho Mercantil).  

En su presentación, Ganu-

za aseguró sentirse “especial-
mente preparado para impul-
sar la colaboración de la 
CNMC con la DigComp (di-
rección de Competencia de la 
UE) y otras direcciones gene-

rales de la UE con el objeto de 
conseguir unos mercados di-
gitales más abiertos, competi-
tivos y respetuosos con los 
derechos de los consumido-
res y las empresas”. 

Ganuza será presidente de la CNMC  
a pesar de la abstención de Junts

El representante  
de Junts se abstiene 
de acudir y evita  
así significarse  
con el Gobierno

Juan José Ganuza será el nuevo presidente de la CNMC. 

C
on

gr
es

o

Las negociaciones 
entre las partes se 
podrían extender 
hasta el próximo 
mes de agosto

RBE cerró 2025 con un total de 1.442 restaurantes.
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tura accionarial o los eventua-
les pactos de socios, por lo que 
todavía no existen garantías 
de que Mubadala acabe com-
prando la cadena de restaura-
ción.  

Cabe la posibilidad de que 
las negociaciones entre Cin-
ven y Mubadala al respecto 
de RBE se extiendan hasta el 
mes de agosto, según las fuen-
tes consultadas. 

La propuesta de Mubadala 
valora RBE por encima de los 
2.100 millones de euros, una 
cifra inferior al objetivo inicial 
de Cinven cuando lanzó la 

operación de venta, en la que 
aspiraba a una valoración en 
torno a los 2.500 millones, pe-
ro la incertidumbre geopolíti-
ca y en los mercados empujó 
el precio a la baja.  

Morgan Stanley y Clifford 
Chance son los asesores de la 
gestora de capital riesgo britá-
nica en la desinversión. 

Trayectoria 
Cinven es accionista mayori-
tario de RBE desde mediados 
de 2021. En los cinco años ba-
jo el control de la firma britá-
nica, RBE ha multiplicado su 

tamaño por más de dos, por lo 
que Cinven, en un principio, 
ha completado ya su ciclo de 
inversión en la empresa y bus-
ca materializar las plusvalías 
acumuladas.  

A principios de junio, RBE 
logró que sus bancos financia-
dores rebajaran el coste de su 
deuda hasta euríbor más un 
diferencial del 3%, lo que re-
percutirá positivamente en la 
última línea de la cuenta del 
resultados del grupo.   

Cinven ya había refinancia-
do durante el pasado verano 
la deuda de la compañía para 

aprobar el reparto de un divi-
dendo extraordinario de alre-
dedor de 200 millones entre 
los accionistas para materiali-
zar parcialmente sus plusva-
lías en la empresa. 

La cadena de restauración, 
junto a Cinven, negoció con la 
gestora belga Kharis Capital 
la adquisición del negocio de 
Burger King en Italia para in-
tegrarlo en RBE, pero las con-
versaciones no prosperaron. 
No obstante, es previsible que 
el futuro nuevo dueño de 
RBE aborde de nuevo esta 
operación.

RBE es el mayor operador 
de restauración 
organizada de Europa, con 
presencia en España, 
Portugal e Italia. Cuenta 
con más de 1.400 
restaurantes e integra los 
derechos de explotación 
como másterfranquicia de 
Burger King para España y 
Portugal; de Popeyes para 
España e Italia; y de Tim 
Hortons. RBE finalizó 
2025 con 1.442 
restaurantes, de los cuales 
1.148 eran propios y 294 
franquiciados, en los tres 
mercados donde opera. La 
cifra de negocio del grupo 
se sitúa alrededor de los 
2.000 millones de euros 
(incluyendo los 
restaurantes 
franquiciados), con un 
ebitda proforma ajustado 
que se sitúa por encima de 
los 300 millones de euros 
en la actualidad.  El 
crecimiento futuro vendrá 
del desarrollo de Popeyes 
en España e Italia y por la 
posible adquisición de 
Burger King en Italia.

RBE tiene más  
de 2.000 millones 
en ingresos
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