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Opinión
En clave empresarial

Alza excesiva y opaca 
del gasto público
El Gobierno bate en 2026 todos los registros relati-
vos al gasto público extraordinario, computado fue-
ra de los límites que establecen los Presupuestos de 
2023, prorrogados por tercer año consecutivo. Ese 
desembolso no previsto escala hasta los 77.300 mi-
llones entre enero y junio, y más que duplica la cuan-
tía que registraba esta rúbrica hace un año. El Eje-
cutivo busca paliar su incapacidad para aprobar Pre-
supuestos con el uso abusivo de los llamados cré-
ditos extraordinarios. Incurre así en la irregularidad 
de convertir en habitual un mecanismo cuyo uso es-
tá limitado por ley. Pero aún más alarmante es el 
hecho de que estos créditos esquivan la supervisión 
del Parlamento, lo que permite un incremento del 
gasto completamente opaco para el Legislativo. 

China: PIB

Fuente: CaixaBank Research.
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El Gobierno dio la semana pasada un paso en la bue-
na dirección, a la hora de poner coto a su equivocada 
postura férreamente contraria a la energía nuclear. Sin 
embargo, por importante que sea la prórroga de la vi-
da útil de los reactores de Almaraz hasta 2030, se tra-
ta de una medida que aún dista mucho de la ambición 
que Europa muestra en este ámbito. Mientras España 
mantiene la mayor parte de su calendario de cierres de 
centrales, el conjunto del Viejo Continente impulsa la 
construcción de veinte instalaciones de este tipo. Los 
trabajos en diez de ellas ya están iniciados, entre los 
que destacan, por sus dimensiones, dos iniciados en 
Reino Unido y otros dos dentro del territorio de la UE 
(Eslovaquia y Hungría). A ellos se suma otra decena 
de centrales cuyas obras comenzarán en los próximos 
años. Conviene puntualizar que en ninguno de estos 
casos se trata de los llamados microrreactores  –que 
experimentan su propio auge–, sino de centrales de al-

ta potencia (más de mil megawa-
tios) diseñas para funcionar du-
rante décadas. Son, por tanto, 
instalaciones homologables a Al-
maraz y las demás centrales que 
el Gobierno español aún preten-
de clausurar. Si a todo ello se su-
ma la inclusión –por primera vez 
en décadas– de la nuclear en la 

estrategia de energías limpias de la Comisión Europea, 
es indudable que el Continente ha tomado conciencia 
del rol imprescindible que este tipo de generación de-
sempeña, a la hora de garantizar la autonomía ener-
gética y la suficiente capacidad de suministro del sis-
tema eléctrico. Se desencadena así un renacer nuclear, 
tras años de injustificada demonización de este sector, 
en el que España debe participar, si no quiere conver-
tirse todavía más en una isla energética en Europa. 

Las nucleares europeas renacen 

El gráfico

Santander se consolida en Estados Unidos  
Banco Santander cumple al milímetro con el calendario que definió 
para la compra de Webster Bank en EEUU. Tras lograr el benepláci-
to de todos los supervisores estadounidenses y europeos, la entidad 
culminó ayer la que ya es una de las adquisiciones de mayor calado 
en la etapa de Ana Botín como presidenta de la entidad cántabra. 
Gracias a esta operación, Santander duplicará su base de clientes en 
el mercado de la primera potencia económica mundial, y entrará en 
la clasificación de las diez mayores entidades dirigidas al cliente mi-
norista en EEUU. Y lo hará diversificando de modo profundo su ne-
gocio en esa área, al expandirlo más allá de la banca de inversión y 
de financiación al consumo, lo que permitirá a Santander ganar una 
importante presencia en el ámbito de la financiación de empresas y 
la concesión de hipotecas.  

Clínicas veterinarias: negocio en auge 

Los fondos de capital riesgo se posicionan en el negocio, valorado en 
3.000 millones, de las clínicas veterinarias españolas. Es un proceso 
semejante al ya vivido en el ámbito de las clínicas dentales, donde la 
excesiva atomización del sector también ofreció claras oportunida-
des para crear grupos mayores y más rentables. Pero, además, el sec-
tor de la salud animal se revela aún más propicio para este proceso 
de consolidación, y no solo por las expectativas de avance del nego-
cio, ante el auge del cuidado de mascotas en las familias españolas. 
Miles de propietarios de clínicas veterinarias buscan comprador pa-
ra sus clínicas, ya que esta actividad es una de las que más dificulta-
des encuentra para asegurar el relevo generacional en sus negocios.  

La crisis del inmobiliario chino prosigue 

El juicio contra el presidente de la inmobiliaria china Evergrande ter-
mina con la condena del primer ejecutivo. Concluye así un complica-
do proceso que se prolonga desde 2021 y que estaba destinado a te-
ner un alto valor simbólico, dado que Evergrande se convirtió en el 
símbolo del crash en el sector que vive el gigante asiático. Pero aun-
que la condena revista la mayor severidad (cadena perpetua), sería 
ingenuo pensar que pondrá fin a la crisis. El grado de desconfianza de 
los inversores es aún tan alto que quitó toda efectividad a las medidas 
de estímulo de Pekín, y las compraventas aún caen un 20% en 2026.

RIESGOS EN EL CRECIMIENTO DEL GIGANTE ASIÁTICO. El 
crecimiento chino, del 0,9% en el pasado trimestre frente al 1,3% de 
inicios de año, muestra algunas debilidades. La crisis del inmobiliario 
sigue amplificando las dificultades de la demanda interna, en un 
contexto en el que las autoridades chinas muestran un apetito limitado 
por introducir reformas estructurales que refuercen el consumo. 

El Viejo Continen-
te cobija hasta 20 
proyectos de 
construcción de 
centrales como 
las que el Gobier-
no quiere cerrar

La gigafactoría de IA 
española, más cerca
Bruselas aprueba la alianza de ACS, Telefónica y San-
tander, creada para que nuestro país opte a una de 
las siete gigafactorías de IA que la UE quiere cons-
truir. La decisión del Ejecutivo comunitario no solo 
es una excelente noticia para las empresas que for-
man esa joint venture, ya que reconoce sus esfuer-
zos por evitar todo problema de competencia. Aún 
más importante es el modo en que España gana pun-
tos para situarse en vanguardia de la tecnología eu-
ropea. Una gigafactoría es mucho más que un gran 
centro de datos. Actualmente es la única infraestruc-
tura capaz de soportar la capacidad de cálculo de la 
Inteligencia Artificial y, solo si la UE dispone de va-
rias de ellas, tendrá posibilidades de ser indepen-
diente de EEUU y China en este estratégico ámbito.

La imagen

UN DESALOJO SOLO PARCIAL DE LA PLAYA CEUTÍ DE EL TRAMPOLÍN. Más de 500 de los 4.000 inmigrantes 
que la Policía desalojó ayer de la principal playa de Ceuta se negaron a alojarse en campamentos y volvieron por 
la tarde al arenal. Su regreso provocó altercados e interrumpió las labores de limpieza de la playa. CORDON
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