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El vicepresidente Carlos Cuerpo

GONZALO PÉREZ

El Tesoro Público mantiene in-
tactas sus necesidades de emi-
sión de deuda en 55.000 millo-
nes, con una estrategia de fi nan-
ciación del Tesoro Público que 
el Ministerio de Economía con-
diciona «al buen momento de la 
economía española y a la res-
ponsabilidad presupuestaria», 
pese a que el agujero público se 
mantiene en cifras históricas 
nunca vistas hasta ahora, con la 
deuda de las Administraciones 
en 1,763 billones de euros. De 
estos 55.000 millones de euros 
previstos en emisiones netas, 
50.000 millones serán para deu-
da a medio y largo plazo –lo que 
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se prevén 108.758 millones de 
euros para letras del Tesoro, casi 
un 5,9% más respecto al cierre 
estimado para el año pasado 
(102.728 millones de euros).

Este jueves el Tesoro Público 
adjudicó 6.273,3 millones de 
euros bonos y obligaciones del 
Estado, en el rango medio pre-
visto, y lo ha hecho elevando la 
rentabilidad ofrecida a los inver-
sores en las referencias emitidas, 
con récord en el interés marginal 
en el caso de las obligaciones a 
15 años indexadas a la infl ación 
y con el de los bonos a tres años 
en el nivel más alto desde fi nales 
de 2023, en pleno auge de la de-
manda de deuda pública.

De acuerdo con los resultados 
publicados por el Banco de Es-

paña, en esta segunda 
emisión del mes de sep-
tiembre, los inversores 
han seguido mostrando 
interés por la compra de 
deuda española, con 
unas peticiones que 
han llegado a alcanzar 
los 13.835 millones de 
euros, más del doble de 
lo fi nalmente adjudica-
do. En concreto, el Te-
soro ha subastado bo-
nos del Estado a tres 
años, con cupón del 
2,35% –ha colocado 
2.063 millones de euros, 
por debajo de unas pe-
ticiones de 4.593 millo-
nes, con un interés mar-

ginal del 3,085%, el más elevado 
desde noviembre de 2023, cuan-
do se situó en el 3,249%–; bonos 
del Estado a 5 años, con cupón 
del 2,60% –ha captado 1.575,3 
millones de euros, frente a unas 
solicitudes de 3.555 millones, 
con una rentabilidad marginal 
del 3,260%, superior al 3,008% de 
la subasta anterior del 6 de agos-
to; obligaciones del Estado con 
vida residual de 9 años y 8 meses, 
con cupón del 3,3%, y obligacio-
nes del Estado indexadas a la 
inflación de la zona euro a 15 
años, con cupón del 2,05%. Ade-
más, adjudicó 1.996 millones en 
obligaciones del Estado a 10 
años con cupón del 3,3%. Tras 
esta emisión, el Tesoro volverá a 
los mercados de deuda el próxi-
mo 8 de septiembre.

serían bonos y obligaciones, 
deuda en divisas, préstamos y 
deudas asumidas–, mientras 
que 5.000 millones serán para 
emitir letras del Tesoro, las mis-
mas cifras que en 2025, pero con 
la deuda y el gasto disparados.

En términos brutos, las emi-
siones totales alcanzarán este 
año los 285.693 millones de 
euros, un 4,2% más respecto al 
cierre previsto para 2025, cuan-
do se alcanzó la cifra récord de 
274.242 millones de euros, debi-
do a las mayores amortizaciones 
que se producirán este año. De 
esta cantidad bruta programada, 
176.935 millones corresponden 
a emisiones brutas de deuda a 
medio y largo plazo, un 3,1% más 
que lo previsto para 2025 (171.514 
millones de euros), mientras que 

El Gobierno se 
escuda en el PIB para 
engordar la deuda
►Mantiene intacto su objetivo de 
emisión neta de 55.000 millones este año

Llenar el depósito del coche ya 
cuesta 25 euros más que hace un 
año, situándose ahora en unos 
102,57 euros frente a los 77,44 
euros de 2025. En el caso de la ga-
solina, llenar un tanque medio 
supone un desembolso, actual-
mente, de unos 95,26 euros, casi 
14 euros más que hace un año, 
cuando se situaba en los 81,29 
euros. Así, se mantiene la tenden-
cia superior a los 100 euros que se 
registró ya este verano, cuando 
rompió la barrera por primera vez 
para costar 100,5 euros. Los carbu-
rantes encadenan ya su novena 
semana consecutiva al alza y con 
ello suma un encarecimiento del 
24% desde que se comenzaron a 
aplicar las rebajas del IVA al 10% a 
principios del pasado mes de julio, 
tocando así máximos desde la ter-
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►Los carburantes 
encadenan nueve 
semanas al alza 
y acumulan un 
crecimiento del 24% 
desde el mes de julio

Llenar el depósito cuesta ya 
25 € más que hace un año

El precio medio del litro de gasóleo alcanza ya los 1,865 euros

JESÚS G FERIA

precio en julio. A pesar de la ten-
dencia al alza de los últimos meses 
desde el estallido del confl icto en 
Irán, ambos carburantes se han 
mantenido siempre lejos de los 
máximos que registraron el vera-
no de 2022, en julio, cuando la 
gasolina alcanzó los 2,141 euros y 
el gasóleo los 2,1 euros. 

España vuelve a mantener el 
precio de sus carburantes por de-
bajo de la media europea. En el 
caso de la gasolina sin plomo de 
95, que en la UE está a 2,030 euros, 
mientras que en la zona euro se 
encuentra afi ncado en 1,949 euros 
el litro. En el caso del diésel, el pre-
cio en España también es inferior 
al de la media de la UE, que es de 
2,039 euros, y de la zona euro, don-
de marca un precio de 2,099 
euros.

Hay que tener en cuenta que el 
precio de los carburantes depende 
de múltiples factores, como su co-
tización específi ca, que es inde-
pendiente de la del petróleo, la 
evolución del crudo, los impues-
tos, el coste de la materia prima y 
de la logística y los márgenes bru-
tos. Además, la evolución en la 
cotización del crudo no se traslada 
directamente a los precios de los 
carburantes, sino que lo hace con 
un decalaje temporal. 

cera semana de marzo, según los 
datos del Boletín Petrolero de la 
Unión Europea.

En concreto, el precio medio del 
litro del gasóleo se ha incremen-
tado esta semana un 0,21% con 
respecto a la anterior, para situar-
se en los 1,865 euros. Por su parte, 
el precio medio del litro de la ga-
solina ha escalado esta semana 
hasta los 1,732 euros, tras encare-
cerse un 0,52% con respecto a la 
semana pasada. Estos precios es-
tán cada vez más cerca de los 
máximos registrados en marzo, 
justo antes de que entraran en vi-
gor las primeras rebajas fi scales 
para contener los efectos de la 
guerra en Oriente Medio. En ese 
momento, el precio medio del dié-
sel y de la gasolina se encontraban 
en unos 1,883 euros y 1,733 euros 
por litro, respectivamente.

No obstante, poco después se 
aprobó la reducción del impuesto 
especial de hidrocarburos (IEH), 
que supuso una rebaja de 15 cén-
timos/litro en julio, 10 céntimos a 
partir del pasado 1 de agosto y, en 
principio, estaba previsto de cinco 
céntimos en septiembre, aunque 
fi nalmente se ha elevado a 20 cén-
timos por litro para el caso del ga-
sóleo a partir de este 1 de septiem-
bre debido a la fuerte subida de su 
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