
Los accionistas de Enagás enilan la reelección de su 
presidente y su consejero delegado por cuatro años más
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Enagás encara un futuro de 

estabilidad en la cúpula. Se-

gún señalan diversas fuentes 

al tanto de situación, los ac-

cionistas de la compañía pre-

vén renovar a los principales 

cargos directivos en la junta 

ordinaria de accionistas de 

2026, que se celebra habi-

tualmente entre inales de 

marzo y principios de abril.

Concretamente, estas 

fuentes dan por hecho que 

el presidente de la compa-

ñía, Antonio Llardén, y su 

consejero delegado, Arturo 

Gonzalo Aizpiri, renovarán 

su mandato por cuatro años 

más. Fuentes de Enagás de-

clinaron hacer comentarios 

y señalaron que dicha deci-

sión corresponde a los due-

ños de la misma. 

Entre los principales 

accionistas de Enagás des-

taca la Sociedad Estatal de 

Participaciones Industria-

les (SEPI), que ostenta el 5% 

del capital social. Amancio 

Ortega, dueño de Inditex y 

hombre más rico de España 

según Forbes, suma otro 5% 

del capital. El tercer máximo 

accionista es BlackRock. La 

mayor gestora de inversión 

del mundo cuenta con un 

4,36% de las acciones, según 

los registros de la Comisión 

Nacional del Mercado de Va-

lores (CNMV). El resto del 

capital está muy repartido 

entre accionistas minorita-

rios.

Aunque aún no se pue-

de dar nada por hecho, en 

el entorno empresarial y 

político la cuestión lleva se-

manas encima de la mesa. 

A estas alturas, los plazos 

se estrechan. Un mes antes 

de la junta, es decir, entre i-

nales de febrero y principios 

de marzo, las propuestas de 

nombramiento deben estar 

aprobadas en el consejo de 

administración de febrero. 

Y para entonces, el propio 

consejo debe hacer sus pro-

puestas y estas han de ser 

validadas por la Comisión 

de Sostenibilidad y Nombra-

mientos. 

De conirmarse la renova-

ción, sería el segundo man-

dato del consejero delegado, 

que fue nombrado CEO en 

2022 después de su etapa 

en Repsol. Actualmente, 

Arturo Gonzalo Aizpiri está 

inmerso en la ejecución del 

plan estratégico que des-

plegó la compañía, centra-

da en Europa y en crecer en 

nuevos vectores como los 

gases renovables, entre los 

que destaca la apuesta de la 

compañía por el hidrógeno. 

Aizpiri fue nombrado cuan-

do aún era ministra para la 

Transición Ecológica Teresa 

Ribera y goza de buenas re-

laciones institucionales al 

más alto nivel. 

Marius Varzaru, CEO de 
Digi España, en las oficinas 
centrales de la empresa en 
Alcobendas (Madrid).  
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Digi avanza en su camino ha-

cia la Bolsa española con la 

contratación de los despa-

chos de abogados Linklaters 

y Uría Menéndez, que se ocu-

parán de los temas legales de 

la OPV. La operadora aspira 

a una valoración de 2.000 

millones  como mínimo, ci-

fra que le permitiría captar 

recursos para apuntalar su 

crecimiento en España a tra-

vés de una venta de accio-

nes nuevas y antiguas por un 

30% en primavera. La com-

pañía ya cotiza en la Bolsa 

rumana con una valoración 

de unos 2.600 millones, muy 

cerca de la tasación poten-

cial de la ilial española.

La entrada de Digi en el 

mercado español allá por 

2008 fue relativamente si-

lenciosa, centrada en clien-

tes extranjeros y sin infraes-

tructura de banda ancha. 

Pero en los últimos años la 

operadora de origen rumano 

ha dado un golpe en el table-

ro de las telecomunicaciones 

con captaciones masivas a 

sus rivales que la colocan 

como la reina indiscutible 

y un despliegue de red pro-

pia que le ha permitido ofre-

cer precios de derribo. Es la 

compañía más agresiva en 

precios y esto ha permitido 

que sume clientes en España 

hasta alcanzar los 10,2 mi-

llones de productos –entre 

internet y telefonías móvil y 

ija– a cierre de septiembre.

el consejero delegado de la 

compañía el 14 de noviem-

bre, cuando adelantó su 

intención de rebajarla has-

ta las 2,2 veces. A cierre de 

septiembre, el pasivo neto 

se situaba en 1.714 millones 

de euros con unos gastos i-

nancieros que casi se han 

duplicado, hasta rozar los 

100 millones de euros.

Expertos consultados 

anticipan que la compañía 

requería de unas inversiones 

de al menos 350 millones de 

euros en 2026. Y una parte 

de ese dinero provendrá de 

la salida a Bolsa en España. 

En esa potencial operación, 

Rothschild es el asesor de ca-

becera de la compañía fun-

dada por el multimillonario 

Zoltán Teszári, un inversor 

rumano nacido en 1970 con 

ascendencia húngara que 

se volcó en la industria de 

las telecomunicaciones tras 

la caída del comunismo en 

1989.

Los coordinadores globa-

les también están seleccio-

nados: el Santander, UBS y 

Barclays ejercerán ese papel. 

Ya están también los aseso-

res legales, que serán Linkla-

ters y Uría Menéndez, según 

señalan varias fuentes del 

mercado a Cinco Días. Los 

que no están seleccionados 

todavía son los bancos que 

ejercerán de colocadores de 

los títulos en los siguientes 

escalones a los de los tres 

mencionados. El pasado oc-

tubre, los bancos que inter-

vinieron en su colocación de 

bonos a seis años por 600 

millones fueron Barclays y el 

Santander -ya están ichados 

para la potencial OPV- y tam-

bién Citi, Société Générale, 

Unicredit e ING. Esta lista 

puede ser un indicador de 

las entidades que cuentan 

con opciones de estar pre-

sentes en la operación.

Marius Varzaru, CEO 

de Digi en España, antici-

pó ante el mercado que la 

deuda neta atribuible a Es-

paña debería situarse en el 

entorno de los 450 millones 

de euros. El perímetro inal 

se conocerá una vez estén 

encima del tapete todas las 

cifras de la OPV a través del 

correspondiente folleto que 

se registrará en la CNMV. 

     La cuarta operadora en 

España en servicios móviles 

(por detrás de MásOrange  

Telefónica y Vodafone), con-

siguió un fuerte desahogo 

con la venta de parte de su 

red de ibra óptica hasta el 

hogar en España a Macqua-

rie Capital, Abrdn y Arjun In-

frastructure Partners, prin-

cipales accionistas de Onivia.  

En 2024 acordó la venta por  

hasta 750 millones de euros 

por seis millones de accesos 

de ibra óptica. 

La ‘teleco’ aspira a una valoración de más de 2.000 millones para su división en España
 P Su objetivo es efectuar una colocación por un máximo del 30% para inanciar su crecimiento 

Digi avanza en su OPV y contrata 
a Uría Menéndez y a Linklaters

La SEPI, Amancio 
Ortega y 
BlackRock son  
los tres mayores 
accionistas

El operador 
rumano ha roto 
registros al captar 
casi un millón  
de líneas netas 

Las propuestas  
de nombramiento 
deben estar 
aprobadas en el 
consejo de febrero

España es el segundo 

mercado de la compañía 

que dirige como CEO Serghei 

Bulgac, con unos ingresos 

entre enero y septiembre 

de 681,1 millones de euros 

y un crecimiento superior al 

19%, solo por detrás de Ru-

manía (881 millones), si bien 

el crecimiento en su país de 

origen en notablemente in-

ferior con un alza del 8%. El 

precio que la compañía tiene 

que pagar para mantener el 

endiablado ritmo de creci-

miento en España está en 

los escuetos márgenes que 

se anota, derivados de las 

fuertes inversiones.

El operador rumano 

pulverizó sus propios regis-

tros en 2025 al captar casi 

un millón de líneas netas, 

consolidando un lustro de 

hegemonía que comenzó 

en 2021. Este 2025 marcó 

un hito histórico al atraer a 

994.000 abonados descon-

tentos (210.000 de banda 

ancha y 784.000 de móvil), 

superando con creces los re-

gistros de sus máximos riva-

les, según las cifras a las que 

ha tenido acceso este medio.

Los gastos operativos de 

la compañía ascendieron a 

515,9 millones de euros en 

los tres primeros trimestres 

del año pasado, y casi una 

tercera parte de esta cuantía 

se dedicó a España. La ra-

tio de deuda de la compañía 

respecto al ebitda se situará 

en unas 2,6 veces al cierre 

del ejercicio, según explicó 
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