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Naturgy se prepara para reforzar su 
apuesta por las redes eléctricas en 
España con una inversión de 1.218 
millones de euros hasta 2029 a tra-
vés de su distribuidora eléctrica UFD.  

El volumen inversor se sitúa en 
el nivel máximo permitido por el ac-
tual marco regulatorio y podría in-
crementarse de forma significativa 
si finalmente se aprueba el nuevo 
Real Decreto que regulará los pla-
nes de inversión de las redes de 
transporte y distribución eléctrica, 
una medida que está previsto que 
pueda recibir el visto bueno defini-
tivo después del verano, tal y como 
indican fuentes consultadas por es-
te diario. 

La intención de la compañía es  
centrarse en la digitalización, la me-
jora de la calidad del suministro y 
el aumento de la capacidad de co-
nexión para nueva demanda indus-
trial, doméstica y tecnológica, con 
especial foco en centros de datos y 
nuevos desarrollos urbanísticos. 

Las actuaciones incluirán proyec-
tos de telemedida, sensorización, 
supervisión avanzada en baja ten-
sión, ciberseguridad, gestión avan-
zada de activos, nuevas líneas, su-
bestaciones y modernización de in-
fraestructuras existentes. 

Por territorios, la compañía pla-
nea repartir su inversión del siguien-
te modo: Galicia concentrará la ma-
yor partida, con 519 millones de eu-
ros entre 2026 y 2029, seguida de 
Castilla-La Mancha, con 337 millo-
nes; la Comunidad de Madrid, con 
217 millones; y Castilla y León, con 
145 millones.  

Actualmente, UFD da servicio a 
3,9 millones de puntos de suminis-
tro, a través de una red de 116.600 
kilómetros de líneas de alta, media 
y baja tensión. 

Plataforma digital 
La compañía seguirá evolucionan-
do su Plataforma Digital de Servi-
cios como espacio donde los usua-
rios pueden realizar sus gestiones 
desde cualquier dispositivo, a cual-
quier hora y desde cualquier lugar, 
y como principal punto de contac-
to entre los diversos agentes del sis-
tema eléctrico. 

Estas inversiones permitirán a 
UFD incrementar la calidad del su-
ministro eléctrico en su red. La com-
pañía ha logrado mejorar un 11% 
el servicio ofrecido a sus clientes res-
pecto al nivel de hace cinco años, 
medido a través del tiempo de inte-
rrupción equivalente a la potencia 

Una subestación eléctrica de media tensión. EP

IFM busca oportunidades de 
inversión en defensa en Europa

la mitad de las inversiones al nego-
cio de redes, un 30% al desarrollo 
de proyectos renovables y el 20% 
restante a la comercialización y a la 
gestión de la energía. 

El anuncio llega en un momento 
de mejora de la percepción del mer-
cado sobre Naturgy.  

Según fuentes financieras, los ana-
listas que cubren la compañía están 
revisando al alza sus valoraciones, 
con un consenso de precio objetivo 
de 28,17 euros, frente a los 24 eu-
ros de hace dos años. Firmas como 
JP Morgan, Goldman Sachs, Caixa-
Bank, RBC y Mediobanca sitúan ya 
sus valoraciones por encima de los 
30 euros. RBC elevó recientemen-
te su recomendación a sobreponde-
rar y fijó un precio objetivo de 31,50 
euros por acción. 

Actualmente, 18 analistas, el 86% 
de los que siguen la compañía, re-
comiendan comprar o mantener los 
títulos de Naturgy. Casi una terce-
ra parte aconseja comprar, una pro-
porción que duplica a quienes reco-
miendan vender, según las mismas 
fuentes. Plataformas de consenso 
de mercado sitúan el precio objeti-
vo medio en el entorno de los 28 eu-
ros por acción. 

La mejora de las recomendacio-
nes se apoya, según los últimos in-
formes, en la fortaleza financiera 

del grupo, la visibilidad de su nego-
cio regulado, la flexibilidad para ac-
tivar nuevas palancas de crecimien-
to y una política de dividendo con-
siderada atractiva y previsible. Ban-
kinter destaca que Naturgy ha fijado 
un dividendo mínimo de 1,80 eu-
ros por acción para 2026 y de 1,90 
euros para 2027. 

La acción cotiza en el entorno de 
los 27,60 euros, con una revalori-
zación cercana al 15% en un perio-
do de dos años. En ese plazo, Na-
turgy ha intensificado sus esfuerzos 
para mejorar la liquidez del valor, 
incluida la opa sobre acciones pro-
pias y la posterior venta, así como 
la reordenación de su capital con la 
salida de BlackRock-GIP. La com-
pañía ha elevado su free float des-
de el 10% hasta el 32%, su nivel má-
ximo histórico.

instalada (TIEPI). Este indicador se 
situó en 31,9 minutos en 2025.  

Mónica Puente, directora de Re-
des Electricidad España en Naturgy, 
subrayó que los elevados volúme-
nes de inversión de los últimos años 
han permitido alcanzar una fiabili-
dad del servicio del 99,99%. “Inver-
timos en optimizar el uso de la red, 
ampliar capacidad y garantizar la 
resiliencia”, señaló la directiva, que 
defendió la necesidad de reforzar la 
infraestructura ante eventos extraor-
dinarios y fenómenos meteorológi-
cos adversos cada vez más frecuen-
tes en nuestro país. 

Naturgy presentó en febrero de 
2025 su Plan Estratégico hasta 2027, 
en el que preveía elevar un 10% las 
inversiones para alcanzar los 6.400 
millones de euros.  De esta canti-
dad, la compañía preveía destinar 

IFM Investors estudia oportuni-
dades vinculadas al sector de 
defensa en Europa para aprove-
char el giro histórico del conti-
nente hacia el rearme, según ex-
plicó su presidenta, Cath Bow-
tell, durante una visita a París de 
una delegación de grandes fon-
dos de pensiones australianos. 
La firma, participada mayorita-
riamente por los principales fon-
dos de jubilación del país, busca 
centrarse en activos reales liga-
dos a la defensa más que en 
tecnología militar. Entre las 
áreas de interés figuran infraes-

tructuras, puertos y centros de 
almacenamiento. IFM gestiona 
activos por valor de 266.000 mi-
llones de dólares australianos 
(unos 190.000 millones de dóla-
res). La delegación desplazada 
a Europa incluye a AustralianSu-
per, Australian Retirement Trust, 
Aware Super y NEST, este último 
también accionista de IFM. 
El interés inversor llega en un 
momento de fuerte aumento del 
gasto militar europeo aunque re-
conoce que algunos gobiernos 
europeos podrían limitar la en-
trada de capital exterior.

El plan estratégico 
de Naturgy prevé 
destinar la mitad de 
su inversión al 
negocio de redes

Naturgy invertirá 1.218 millones hasta 
2029 para reforzar sus redes en España
La compañía, dispuesta a aumentar la partida 
si el Gobierno decide retirar el tope actual

Galicia concentrará la mayor parte de los 
refuerzos que prepara la compañía 
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