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Economía
Asedio al régimen de los ayatolás

La subida del gas castiga a la industria,
que teme una extensión del conflicto
España presenta menos riesgos que el resto de las grandes economías europeas
GABRIEL TRINDADE koymas ciones@gba.es
Barcelona

La industria española ha obser-
vado con preocupación esta se-
mana la evolución de la guerra
en Irán. La escalada del precio
del gas, que el martes se dupli-
có respecto a los valores de la
semana anterior, hasta superar
los 60 euros/MWh, aunque
finalmente cerró en 54,30 eu-
ros/MWh, rememoró las ten-
siones vividas con la invasión
rusa de Ucrania en el 2022. Las
empresas asumen que los pre-
cios subirán este año, aunque
ni mucho menos esperan que
se alcancen los máximos vivi-
dos por aquel entonces, cuando
se llegó al récord de 250 euros
por MWh. Sin embargo, el es-
cenario energético podría re-
crudecerse si la guerra se ex-
tiende más en el tiempo.

Las industrias más expuestas
a la crisis son obviamente las
intensivas en uso de gas, con

Refinerías, químicas,
azulejeraso
siderúrgicas son
algunas de las empresas
más afectadas El polígono petroquímico de Tarragona cuenta con varias industrias con uso intensivo de gas

KAVI JURIO

procesos que no pueden ser España al consumir diez veces más riguroso. En el caso de Es-
sustituidos por la electrifica- El precio del gas se duplica en Europa
ción. Entre ellas destacan refi-

más gas qatarí, de la misma for- paña, se encuentran en el
Dutch TTF Natural Gas. Euros por MW/h ma que Francia consume cua- 55,8%. Sin embargo, en países

nerías, químicas, siderúrgicas, tro veces más. "Durante la cri- como Alemania o Francia se
azulejeras o papeleras, entre 57,5

otras. Más allá del impacto di-
sis energética derivada de la

54,3
encuentran sobre el 20%.

5/III

recto del precio del gas, la pre- 53,4
invasión de Ucrania, muchos Rivière explica que el consu-

52,5 países suplieron el gas ruso con mo de gas se ha reducido en un
ocupación por el encareci-
miento de la electricidad por la

el procedente del emirato ára- 20% desde la pandemia. "Esa
47,5 be", señala. En este sentido,

Qatar detuvo completamente
bajada no está vinculada a una

generación es menor. mayor eficiencia o electrifica-
El cierre delestrecho de Or- 42,5

muz y la decisión de Qatar de
cesar la actividad en sus in- 37,5

fraestructuras de regasifica- El gas natural Las subidas de precio
ción tienen un fuerte impacto 32,5 procedente de Qatar tras la guerra de
en la economía mundial. "El es-
trecho de Ormuz es un cuello solo representa un Ucrania han reducido27,5
de botella energético por el que 4/11 9 16 23 2/III 4 1,7% del total del11 un 20% la actividad
transita un volumen significa-
tivo del petróleo y el gas mun- FUENTE: Elaboración propia LA VANGUARDIA

consumido en España de estas industrias
dial, y un cierre prolongado
podría tener un efecto muy im- flacionarias y de crecimiento. cación, a diferencia de otros la licuefacción de gas el pasado ción. Los precios subieron tras
portante, aunque este escena- En el caso de España, su eco- países, y no tendrá problemas miércoles y no podrá volver a la invasión de Ucrania de una
rio se considera extremo", ex- nomía está poco expuesta al de acceso. Sin embargo, si el los niveles normales de pro- media de 20 euros/MWh a 30
plica Oliverio Álvarez, socio conflicto se alarga en el tiempo,
responsable de energía, recur-

consumo de gas procedente del
emirato árabe. Del total de pro- el impacto puede ser importan-

ducción y exportación durante
al menos un mes, según infor-

euros/MWh,y eso llevó a un
recorte de producción", expli-

sos e industria de Deloitte. El veedores, España apenas con- te", explica Verónica Rivière, maron dos fuentes conocedo-
consultor considera que la sume un 1,7% procedente del presidenta ejecutiva de la pa-

ca. Se trata de menos produc-
ras del asunto a Reuters. Por ción o de pymes que cesaron su

economía mundial está hoy
bien preparada para absorber

país. Los principales proveedo- tronal Gas Industrial, que otra parte, las reservas de gas actividad al no tener músculo
res son Argelia (34,5%), Esta-

un shock energético, aunque dos Unidos (30%), Rusia (11%)
agrupa a las industrias intensi- en Europa se encuentran en el financiero para soportar unos
vas en gas. 30%, nueve puntos porcentua- márgenes más estrechos. "Si

una escalada militar sostenida o Nigeria (7%). "España cuenta En este sentido, apunta que les más bajas que hace un año, hay una nueva subida de pre-gba. e
podría reactivar presiones in- con una importante diversifi- Italia está más expuesta que tras haber pasado un invierno cios, aunque no sea espectacu-
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lar, estamos propiciando esta

Las grandes empresas calibran losmuerte lenta", apunta. La eje-
cutiva asegura que es difícil es-
timar un impacto económico
concreto porque cada empresa riesgos en EE.UU. y Oriente Mediotiene contratos de cobertura
distintos que pueden ayudar a
mitigar el encarecimiento ini-
cialmente. Las amenazas de Trump y los intereses en la península Arábiga centran la atención

Sin embargo, la previsión es
que los efectos en los costes
energéticos no sean muy eleva- casos concretos de fuertes inver-
dos. "Nuestra reflexión es que,
al estar entrando en la prima-

siones y presencia local. Iber-
drola tiene un centro tecnológia

vera, la demanda eléctrica baja co de innovación en renovables
y la aportación de renovables en Qatar junto al gigante ener-
sube. Pese a que tenemos el sis- gético Masdar. Estos días, sus 47
tema eléctrico reforzado con trabajadores en la zona han esta-
mayor participación de los ci- do teletrabajando y recibiendo
clos combinados de gas, cree- información continua sobre la
mos que se podrá compensar el situación.
precio de la energía", explica el Hay además empresas de in-
director general de la Asocia-
ción de Empresas con Gran
Consumo de Energía, Pedro
González. Las compañías

El directivo explica que los se sienten también
shocks energéticos suelen ge-
nerar unas dinámicas de precio locales en EE.UU. y
cohete-pluma; es decir, suben vigilan la situación en
rápidamente como un cohete y
posteriormente caen paulati- Arabia y los emiratos
namente como una pluma en el

geniería, transporte o industria-
les bien asentadas en la región.

Elefecto en los precios Un consorcio de doce empresas

eléctricos serámenor
españolas, entre ellas Renfe, Adif
o Indra, opera el AVE de Medina

por el consumo más bajo a La Meca, en Arabia Saudí. Téc-

ylaentrada demás
nicas Reunidas es uno de los
grandes contratistas de la mayor

renovables en primavera JONATHAN ERNST / REUTERS

Friedrich Merz y Donald Trump, en la reunión en la que el segundo anunció medidas contra España petrolera del mundo, Saudi
Aramco, y ha firmado contratos
milmillonarios para diseñar re-

aire. "Esta semana hemos visto vante a su inversión en Estados
el precio algo por encima de lo Unidos, pero sí reconocen que el

Sin embargo, la semana no ha
sido ni mucho menos tranquila.

finerías o ciclos combinados de
INAKI DE LAS HERAS

esperado, con 90 euros/MWh Madrid
asunto es sensible si fuese más
allá.

Un ejemplo es lo ocurrido con el
gas. La vasca Tubacex cuenta

Santander después de que Reu-
con una alianza estratégica con

el jueves o 60 euros/MWh el Abu Dabi. Ninguna de ellas in-
viernes. Si el conflicto se re- El conflicto en Irán y las amena- Santander, Iberdrola, ACS, ters difundiese el comentario de
suelve rápidamente, no tendre-

forma por ahora de problemas.
zas de Donald Trump a España Repsol, Ferrovial o Acerinox tie- un analista diciendo que creía

mos mayores problemas. Si se
extiende y los precios del gas se

han tenido a las grandes empre-
La compañía española más

nen filiales domiciliadas en el que el deterioro de la relación globalizada, Inditex, es un ter-
sas concentradas esta semana en país, a menudo con consejeros mómetro particular acerca de las

mantienen altos hasta el cuarto la valoración interna de los ries-
trimestre, con la llegada del

delegados estadounidenses y
con España podría retrasar la
compra del Webster Bank por tensiones geoestratégicas. En el

frío, entonces podemos encon-
gos en torno al nuevo escenario
internacional. Sin pronunciarse

nombres tan locales como Tur-
ner, Weber o Avangrid. Las acti-

unos 10.000 millones de dólares.
Sin embargo, las acciones del

2022 anunció cierres de tiendas
en Ucrania o la venta del negocio

trarnos con un escenario preo- públicamente, entre las asenta- vidades de muchas de ellas de- banco subieron un 4% ese día y
das en Estados Unidos algunas sí

en Rusia, aunque por ahora man-
cupante para los precios eléc- penden además de las autori- Barclays elevó la recomenda- tiene toda la operativa comercial
tricos", afirma.

González sostiene también
reconocen que están monitori- dades estatales y no federales, lo

que las aleja del área de decisión
ción de compra. Una muestra de en las regiones alcanzadas por el

zando la situación con la con- que los inversores no le dieron nuevo conflicto. Su exposición a
que la industria electrointensi- fianza puesta en que la crisis en- de la Casa Blanca. Se abastecen importancia, pero también un

20% inferior a la de la pande- se sin ninguna represalia a su
ejemplo del revuelo de estos

los países más afectados da una
va tiene ahora una actividad un tre ambos países pueda resolver- con proveedores estadouniden- medida de la magnitud de la cri-

días.
mia. "La covid y la posterior actividad. Al mismo tiempo, un

ses y venden en el mercado in-
terno. Son a su manera partí-

amplio número de compañías
Otro de los grandes focos para

sis y también del despliegue de la

guerra de Ucrania subieron los cipes sobre el terreno del "Ame- las empresas españolas se en-
propia empresa. Suma 809 tien-
das en Estados Unidos, Israel,

precios. En el 2025 no cayeron rica first".
todo lo que esperábamos, y

españolas identifica la península cuentra en Oriente Medio, con Kuwait, Bahréin, Chipre, los
Arábiga como el punto más sen-
sible a sus intereses en Oriente

Emiratos Árabes Unidos, Omán,
ahora confiábamos en este año
para una normalización. Ahora Medio. No solo Arabia Saudí, si-

Líbano, Qatar y Turquía. En su

este escenario está en entredi- no también Qatar o Abu Dabi lle- La entrada del gas y la salida del vino
último informe anual cita "la in-
estabilidad sociopolítica" y una

cho", comenta. van años estrechando sus rela- posible "propagación a otros paí-
Por otra parte, el directivo ciones económicas con España Las amenazas de Trump tras, Naturgy maneja los ses" entre los principales riesgo

apunta que en los próximos en ambas direcciones. preocupan a los exporta- grandes contratos de gas
tres meses puede haber un es- "Aquí también somos ameri- dores y resultan sensibles con Estados Unidos, Argelia

para sus cadenas de valor, ven-

canas", dicen desde una impor- en el plano energético, al ser y, al menos hasta el 2027,
tas, expansión o instalaciones.

cenario de contagio en varios
países europeos. "En los países tante corporación española al in-

Hay otra exposición indirecta
Estados Unidos un gran

del centro del continente la de- formar del motivo por el que en- vendedor de gas y petróleo.
Rusia. Tampoco está tenien- para las grandes empresas espa-
do dificultades hasta ahora. ñolas en Oriente Medio, la de las

pendencia del gas es más eleva- tienden que deberían quedar a Las refinerías de Repsol no En la relación comercial,
da. En Alemania, es probable

inversiones de grupos árabes en
salvo del anuncio de Trump están teniendo problemas España no es un socio pro-

que aumenteel uso de las cen- acerca de la ruptura de relacio- gracias a la diversificación
su capital. Saudi Telecom cuenta

blemático, sino al contrario.
nes comerciales con España. "Es

compensar los precios del gas", demasiado pronto para sacar
del suministro, que les pro-

con casi un 10% de Telefónica,
trales eléctricas de carbón para Compra más bienes de los Abu Dabi es el principal accio-

dice. En cambio, prevé que,
tege del cierre del estrecho
de Ormuz. La compañía no

que vende. La preocupación nista de Moeve y Qatar tienen
conclusiones", comentan desde se encuentra sobre todo en peso en el capital de Iberdrola e

como España, Francia también los exportadores de vino, IAG. Son inversiones canaliza-
logre contener los precios gra-

otra, aún con Trump insistiendo produce crudo en Oriente
en sus críticas a España. Por aho- Medio y tiene en Libia sus aceite de oliva, componen-

cias a la fuerte presencia de la ra, las empresas no creen que el yacimientos más cercanos a tes de automoción y
das por lo general en torno a

energía nuclear en su mix de desencuentro entre ambos paí- la zona de conflicto. Mien- kioskoymK

grandes fondos soberanos en-
fármacos. IO5 gordados con los ingresos del

generación .. ses vaya a afectar de forma rele- petróleo ..
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