
El concurso de Tubos Reunidos  
habilita la venta del grupo por lotes
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El Tribunal de Instancia nú-
mero 7 de Vitoria comuni-
có ayer a la Comisión Nacio-
nal del Mercado de Valores 
(CNMV) la batería de reglas 
que deben cumplir los in-
versores interesados en ad-
quirir el grupo Tubos Reu-
nidos (TR) en su totalidad o 
por bloques.

El productor de tubos de 
acero sin soldadura, en con-
curso voluntario de acreedo-
res bajo la administración 
de PKF Attest, tiene 1.300 

trabajadores repartidos por 
sus centros de Amurrio y Su-
billabide, ambos en Álava, y 
Trápaga (Bizkaia). Además, 
cuenta con una instalaciones 
en Estados Unidos, en con-
creto en Houston (Texas), 
sin actividad porque no son 
rentables con los aranceles 
del 50% que el presidente 
del país, Donald Trump, ha 
impuesto a las importacio-
nes de productos de acero. 
En Houston se realizan pro-
cesos de acabado de los tu-
bos elaborados en Amurrio 
y Trápaga.

El juzgado y el adminis-
trador valorarán las ofertas 
por los activos de TR por una 
serie de condiciones genera-
les. Entre ellas, que se garan-
tice la continuidad de la ac-
tividad durante un mínimo 
de dos años y que haya “una 
maximización del retorno 
para el conjunto de los in-
teresados”, en referencia a 
los 1.300 trabajadores de la 
siderúrgica y sus acreedores.

Una de las prioridades 
será el mantenimiento del 
empleo y de las condiciones 
laborales. Otra condición 

será la asunción de deuda, 
tanto de aquella que carga 
con una obligada subroga-
ción como la que puede ser 
objeto de quitas.

Según la hoja de ruta 
transmitida por el Tribunal 
de Instancia número 7 de 
Vitoria y por PKF Attest a la 
CNMV, el proceso se inicia 
con una primera fase por la 
que los inversores demues-
tran su interés a través del 
envío de un correo electró-
nico. Esto genera una carta 
de conidencialidad (NDA) 
y el derecho a una primera 

visita a las instalaciones de 
TR. En una segunda fase, los 
potenciales compradores 
de TR, en su totalidad o por 
bloques, pueden acceder a 
un Data Room que contiene 
información relevante del 
grupo. Este acceso estará 
habilitado hasta la media-
noche del próximo 7 de sep-
tiembre.

La primera visita oicial a 
las fábricas y los contactos 
con los sindicatos se abren 
en una tercera fase. Incluye 
encuentros con el equipo 
directivo de cada planta.
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España pierde una batalla 
importante ante la justicia 
estadounidense. El Tribunal 
Supremo de ese país ha re-
chazado el recurso presen-
tado por el Reino de Espa-
ña contra las reclamaciones 
millonarias que numerosos 
inversores plantearon con-
tra los recortes retroactivos 
a las primas de las energías 
renovables. Con esta deci-
sión, los magistrados re-
fuerzan la ofensiva que los 
fondos oportunistas que ad-
quirieron los derechos de 
representación y cobro de 
muchos de los demandan-
tes ejercen contra el Ejecu-
tivo español para cobrar las 
indemnizaciones que distin-
tas cortes de arbitraje han 
reconocido.

El Supremo ha denegado 
la petición de certiorari, por 
la que España solicitó que 
la Corte Suprema revisara 
la decisión del Tribunal de 
Apelaciones del Distrito 
de Columbia de rechazar 
la inmunidad soberana de 
España frente a las indem-
nizaciones que reclaman los 
inversores. El alto tribunal 
no ha entrado al fondo del 
asunto, lo que en la prác-
tica supone dar irmeza a 
la sentencia de apelación, 
que abrió la puerta a que los 
demandantes solicitaran el 
embargo de bienes españo-
les en EE UU, como medida 
cautelar para garantizar el 

han sido favorables a Es-
paña. Estos laudos (equi-
parables a las sentencias 
judiciales) son los que han 
hecho que los inversores 
perjudicados acudan a 
distintas jurisdicciones 
para reclamar el cobro de 
las compensaciones. Los 
acreedores, de la mano de 
los fondos de litigación – el 
más conocido es Blasket 
Renewable Investments–, 
han solicitado el reconoci-
miento y ejecución de un 
total de ocho laudos (uno 
de ellos en plena tramita-
ción, sin pronunciamiento 
judicial todavía) por el con-

junto de más de 655 millo-
nes de euros, más intereses.

España se niega a pa-
gar estas indemnizaciones 
bajo el argumento de que la 
jurisprudencia del Tribu-
nal de Justicia de la Unión 
Europea (TJUE) vetó estos 
conlictos entre inversores 
comunitarios (como son la 
gran mayoría) y un Estado 
miembro, y que la Comisión 
Europea, que la respalda en 
esta postura, debe autorizar 
los abonos para evitar que 
se declaren ayudas ilegales.

Ante los tribunales, los 
servicios jurídicos del Esta-
do también deienden que 

Sin embargo, el Tribunal 
Supremo se ha alineado con 
la opinión del Gobierno de 
Donald Trump que, a través 
del procurador general, John 
Sauer, propuso que rechaza-
ra las pretensiones españo-
las. El máximo funcionario 
de la Administración esta-
dounidense, junto a otros 
cinco altos funcionarios del 
Departamento de Justicia, 
analizó la Ley de Inmunida-
des Soberanas Extranjeras 
y los tratados de arbitraje 
internacionales y concluyó 
que España, como Estado 
extranjero, goza en principio 
de inmunidad soberana total 
ante los tribunales de Esta-
dos Unidos. Pero introdujo 
un matiz: existen excepcio-
nes como los arbitrajes de 
inversión que se fundamen-
taron en la vulneración del 
Tratado sobre la Carta de la 
Energía con el recorte de las 
primas de las renovables.

Al amparo de esta de-
cisión, los tribunales fede-
rales tienen luz verde para 
seguir examinando las pe-
ticiones de los acreedores 
de embargo de bienes. Un 
trámite que comenzó tras 
conocerse la decisión adop-
tada por la Corte de Apela-
ciones de Columbia en 2024 
y que en los últimos meses 
ha dado grandes avances. La 
selección española de fút-
bol, aprovechando su par-
ticipación en el Mundial de 
EE UU, México y Canadá, ha 
sido uno de sus objetivos.

El tribunal se alinea con la opinión del Gobierno de Donald Trump, que, a través del procurador 
general, concluyó que no existe inmunidad soberana de un país extranjero frente a los arbitrajes

El Supremo de EE UU rechaza el recurso de España 
contra las indemnizaciones por las renovables

El juez exige  
al comprador la 
continuidad de  
la actividad como 
mínimo dos años

Entre las 
prioridades  
estará mantener 
los 1.300 puestos  
de trabajo

cobro de las compensacio-
nes ante un eventual impa-
go. España ya cuenta con va-
rios activos bloqueados en 
Europa, como las sedes del 
Instituto Cervantes en Lon-
dres (Reino Unido) y Utrecht 
(Países Bajos), entre otros.

Recorte
El tijeretazo a los incenti-
vos prometidos por inver-
tir en energía verde, primero 
en 2010 con el Gobierno de 
José Luis Rodríguez Zapate-
ro (con especial incidencia 
en el ámbito de las fotovol-
taicas), y después en 2013 
con la reforma eléctrica lle-
vada a cabo por el Ejecutivo 
de Mariano Rajoy, provocó 
una avalancha de demandas 
de inversores que se sintie-
ron perjudicados. En total, 
se presentaron 51 demandas 
en distintas cortes de arbi-
traje, la mayoría en el Centro 
Internacional de Arreglo de 
Diferencias Relativas a In-
versiones (Ciadi), organis-
mo dependiente del Banco 
Mundial, en las que se invo-
có la vulneración del Tratado 
sobre la Carta de la Energía 
(TCE), del que tanto España 
como la Unión Europea han 
decidido salir.

Más de 10 años después 
de pleitos, 29 de ellos se 
han resuelto ya a favor de 
los inversores, a los que se 
les ha reconocido en total 
indemnizaciones por alre-
dedor de 1.800 millones de 
euros más intereses, y 18 

tienen inmunidad soberana 
que la protege de pagar es-
tas indemnizaciones. Y así lo 
hizo también en EE  UU, don-
de el recurso ante el Supre-
mo era la última bala para 
intentar frenar la ejecución 
de los laudos en ese territo-
rio. Esta postura recibió el 
apoyo de Polonia, Rumania, 
Bulgaria y la propia Comi-
sión Europea que, aunque 
no están personadas en el 
procedimiento, enviaron es-
critos al Supremo para mani-
festar su opinión (lo que en 
el argot jurídico se denomina 
amicus curiae) sobre este 
caso complejo.
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