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COMPITEN CONTRA ARDIAN/ La gestora de capital riesgo sueca se alía con el fondo soberano de Noruega en 
el proceso de venta puesto en marcha por los Entrecanales para vender la filial verde del grupo Acciona.

Pepe Bravo. Madrid 
EQT suma potencia de fuego 
en el proceso de venta de Ac-
ciona Energía. La gestora de 
capital riesgo sueca ha unido 
fuerzas con Norges Bank In-
vestment Management 
(Nbim), la gestora que invier-
te los recursos procedentes 
del petróleo del fondo sobera-
no de Noruega, para pujar en 
consorcio por la división de 
renovables del grupo contro-
lado por la familia Entrecana-
les, según coinciden varias 
fuentes del mercado consul-
tadas por EXPANSIÓN.  

Acciona Energía, que está 
participada al 91% por Accio-
na, está valorada en alrededor 
de 11.000 millones de euros a 
los precios de mercado actua-
les (deuda incluida).  

EQT, que acude al proceso 
a través de su división de in-
fraestructuras, tiene alrede-
dor del 75% del consorcio, 
mientras que Nbim tendría el 
25% restante. Buscan com-
prar el 100% de la compañía.  

Este consorcio compite en 
la puja contra la gestora de ca-
pital riesgo francesa Ardian, 
que por ahora no ha sellado 
ninguna alianza, aunque el ta-
maño de Acciona Energía le 
obligaría a recurrir, al menos, 
a coinversores. Ardian tam-
bién está analizando la opera-
ción a través de su área de in-
fraestructuras. 

Grandes fondos 
Tanto EQT como Ardian 
cuentan con enormes vehícu-
los especializados en invertir 
en infraestructuras. La gesto-
ra nórdica recaudó 21.500 mi-
llones en 2023 a través de su 
sexto fondo de infraestructu-
ras y aspira a levantar 21.000 
millones con el séptimo, 
mientras que la francesa cap-
tó 20.000 millones el año pa-
sado (coinversiones inclui-
das) con su sexto fondo espe-
cializado en este sector.  

Otros eventuales interesa-
dos en Acciona Energía son 
Brookfield, aunque ya tiene 
mucha exposición a renova-
bles (en España y en el resto 
del mundo), así como grandes 
utilities, tanto españolas como 
extranjeras, aunque estas últi-
mas estarían interesadas úni-
camente en algunas geogra-
fías del grupo.  

También se ha menciona-
do que grandes inversores fi-

EQT sella una alianza con Norges 
para pujar por Acciona Energía

nancieros como KKR o GIP se 
interesaron por Acciona 
Energía, aunque alguno de 
ellos estaría ya desvinculado 
de la operación. 

Nueva fase 
Los distintos interesados por 
Acciona Energía presentaron 
sus ofertas no vinculantes por 
la compañía a finales del pasa-
do julio manifestando el por-
centaje del capital de Acciona 
Energía que estarían dispues-
tos a tomar (minoría, mayoría 
o 100%) y a qué valoración, 
entre otros parámetros.  

El proceso ha avanzado 
hasta una nueva fase y ahora 
Acciona Energía está organi-
zando reuniones entre los 
candidatos más interesados y 
el equipo directivo de la em-
presa de cara a que puedan re-
solver dudas. El objetivo es 
que, para mediados de octu-

bre, puedan confirmar el pre-
cio que estarían dispuestos a 
pagar por Acciona Energía.  

Una vez confirmen los pre-
cios, lo previsible es que Ac-
ciona seleccione la propuesta 
que mejor se adecue a sus in-
tereses y comience un perio-
do de negociaciones en exclu-

siva con uno de los candidatos 
para que analice en profundi-
dad su negocio con informa-
ción adicional de carácter 
confidencial. Si hay acuerdo, 
la transacción se debería arti-
cular a través de una oferta 
pública de adquisición (opa) 
destinada a excluir de Bolsa la 
compañía. 

La intención de la compa-
ñía es poder alcanzar un 
acuerdo hacia finales de año. 

Un año de trabajos 
Acciona, como avanzó EX-
PANSIÓN el pasado 11 de ma-

Acciona Energía capitaliza cerca de 6.700 millones de euros en Bolsa.

La operación, si logra 
salir adelante, tendrá 
que articularse  
a través de una  
opa de exclusión

yo, está trabajando con Citi y 
Goldman Sachs en calidad de 
asesores financieros para ana-
lizar todas las alternativas es-
tratégicas al respecto de su fi-
lial verde.  

El propio José Manuel En-
trecanales, presidente de Ac-
ciona, reconoció públicamen-
te hace más de un año que el 
grupo exploraba opciones es-
tratégicas para la filial de re-
novables por su marcha irre-
gular en el parqué debido a la 
volatilidad de los precios de la 
energía y la incertidumbre re-
gulatoria en varias geografías.  

Entrecanales agregó en la 
última junta de accionistas de 
Acciona que veía “extrema-
damente improbable” la ven-
ta del 100% de la filial verde. 
“Seguimos hablando con 
nuestros bancos sobre las po-
sibles opciones, que siguen 
siendo las mismas: una venta 
significativa de la empresa, 
una desinversión menor, una 
fusión con la corporación o 
una integración con otra em-
presa”, dijo el presidente de 
Acciona el pasado 25 de junio. 

El gran objetivo de Acciona 
con la operación en torno a 
Acciona Energía es reducir 
deuda y aliviar las importan-
tes inversiones de capital que 
tiene por delante. 
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La filial verde  
de Acciona está 
valorada en unos 
11.000 millones  
si se cuenta la deuda

Acciona ha entrado  
en el mercado de servicios 
(‘facility management’)  
en Filipinas mediante  
la constitución de una 
empresa conjunta (‘joint 
venture’) con la división de 
ingeniería y construcción 
del grupo local Aboitiz.  
La nueva empresa se 
denominará Acciona 
Facility Management 
Philippines y en su cartera 
de servicios se incluirán 
mantenimiento y servicios 
técnicos, externalización 
de procesos de negocio 
(BPO), logística, servicios 
de apoyo y limpieza, entre 
otros, dirigidos a los 
sectores farmacéutico, 
industrial, de oficinas y de 
infraestructuras de 
transporte en todo 
Filipinas. Para Aboitiz 
Construction, la alianza 
con Acciona le permite 
entrar en el negocio de la 
gestión de servicios junto 
a un socio con mucha 
experiencia en el sector. En 
los últimos años, el capital 
riesgo está logrando 
buenas rentabilidades  
en ‘facility management’.

Acciona entra  
en servicios  
en Filipinas 

EQT y Blackstone cerrarán la adquisición 
del grupo Urbaser la semana que viene
P. Bravo. Madrid 

La gestora de capital riesgo 
sueca EQT ya acudió en con-
sorcio al proceso de venta 
del gigante especializado en 
la gestión de residuos Urba-
ser. Entonces, la firma nórdi-
ca se alió con la gestora esta-
dounidense Blackstone y la 
pareja fue quien acabó ven-
ciendo en la puja. 

Tras más de un año en ne-
gociaciones, EQT y Blacks-

tone firmaron un acuerdo 
con Platinum Equity para la 
compra de Urbaser el pasa-
do 12 de febrero y está pre-
visto que la transacción se 
cierre el próximo martes 22 
de septiembre, dentro de los 
plazos previstos. 

La valoración de Urbaser 
en el marco de la transacción 
asciende a unos 5.600 millo-
nes de euros, por lo que se 
trata de una de las mayores 

operaciones  del año en el 
mercado español de fusio-
nes y adquisiciones (M&A, 
por sus siglas en inglés). 

Pese a que la transacción 
no se ha cerrado formal-
mente, EQT y Blackstone ya 
ejercen su influencia en la 
compañía, pues impulsaron 
la contratación de Ignacio 
Mosquera, ex director finan-
ciero de Gestamp, como 
nuevo CFO del grupo. 

El nombramiento de 
Mosquera como nuevo di-
rector financiero de Urbaser 
se hizo efectivo ayer. 

La venta de Urbaser va a 
generar importantes plusva-
lías a Platinum, que adquirió 
la empresa con una valora-
ción de 3.500 millones de 
euros en 2021.  

Argentina está fuera del 
perímetro de la operación 
con Blackstone y EQT.
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