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Repsol: “El hidrogeno sera rentable
solo si la electricidad baja de 15 euros”

Imaz advierte que no hay demanda dispuesta a pagar los mds de 60 euros actuales

PILAR BLAZQUEZ
Madrid

Repsol lleva tiempo alertando de
que es necesario enfriar la euforia
porelhidrégenoverde que se des-
atd tras el estallido de laguerraen
Ucrania, cuando Europadesperto
al dramadelimpacto de sudepen-
dencia energética.

El consejero delegado de la
compaiiia, Josu Jon Imaz, explica
el calculo en el que la energética
sustenta el freno aplicado asusin-
versiones en ese vector energéti-
co. “Para que el hidrégeno verde
sea rentable, la energia eléctrica
con la que se alimentan los elec-
trolizadores deberia costar entre
10y15euros MWh”, haasegurado
en conversacion con La Vanguar-
dia. En 2025, el coste medio del
MWh en Espaiia oscild entre 65y
69 euros MWh y ninguna previ-
sién sitia el precio de la electrici-
dad aprecios tan reducidos.

El dato proporcionado por
Imazgolpeadellenoenlaapuesta
por esta tecnologia, almenosenel
corto plazo. No estd solo en ese
analisis. La idea de que no es el
momento del hidrogeno verde ga-
nacadavez mas peso. Asise trans-
miti6 en varias de las sesiones del
encuentro anual de la energia que
organizan el IESE y Deloitte y que
secelebrd estasemanaen Madrid.
“El hidrogeno no es competitivo,
no sabemos quiénlo pagard. Estoy
seguro que llegara su momento.
Pero mientras llegue y no tenga-
mos una hidrdlisis competitivano
debemos dejar pasar tecnologias
que nos permitan rebajar la des-
carbonizacién”, aseguraba en el
encuentro el presidente de Na-
turgy, Francisco Reynés.

El problema del fuerte sobre-
coste golpeacon fuerzaalaqueen
2025 fue la tecnologia renovable
mas atractiva para los inversores
de todo el mundo. Los datos preli-

El consejero delegado de Repsol, Josu Jon Imaz

El directivo confirma
pese a todo su apuesta
por el hidrégeno en
Cartagena, Bilbao y
Tarragona

minares de fDi Intelligence, una
divisién de Financial Times, cuan-
tifican en 76.000 millones de do-
lares la inversion captada por el
hidrégeno verde en 2025.

Espaia es uno de los paises que
mas ha apostado por él. Mas alla
de la emblematica infraestructu-
ra submarina que conectara Bar-
celonacon Marsella, es el pais que

mads proyectos tiene financiados
por el Banco Europeo del Hidro-
geno. Segun el ultimo balance de
la Asociacion Espafiola del Hi-
drogeno, en octubre de 2025 ha-
bia 399 proyectos con una inver-
sién estimada de 33.000 millones
de euros, de los cuales cerca de
3.000 millones son dinero publi-
co.

Los calculos revelados por
Imaz no implican hacer borrén y
cuentanuevaparaesos proyectos.
“Se trata de racionalizar lasinver-
siones. Pensar en larentabilidad y
no destinar ingentes cantidades
de dinero a tecnologias que toda-
via no estan maduras. Hay que
acompasar inversion y rentabili-
dad”, aseguraba Federico Stein-
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berg, investigador principal del
Real Instituto Elcano.

Es la posicién que ha tomado
Repsol. La compaiiia anunci6 en
2021 una inversion de 2.549 mi-
llones hasta 2030 para generar 1,9
GW de hidrégeno verde. En julio
de 2025 Imaz actualizd objetivos:
alcanzar en 2030 una capacidad
de entre 600y 700 MW de hidro-
geno verde, de los cuales entre
200y 250 MW procederia de bio-
gasyno deotrasrenovables. El di-
rectivo no dio datos financieros
en aquel encuentro con analistas.
Proporcionalmente la inversion
se quedaria en poco mas de 900
millones, pero con toda probabili-
dad nollegara a esa cifra.

“Repsol mantiene su apuesta

por el hidrégeno en Cartagena,
Bilbao y Tarragona”, ha confir-
mado el directivo en declaracio-
nes a este diario. ;La razon? Los
proyectos situados en esas locali-
zaciones si tienen demanda ase-
gurada,ladelas propiasrefinerias
de la compafiia. Apostar por su
continuidad mantiene a la com-
pania ligada a una tecnologia de
futuro sinrenunciar ainversiones
yaejecutadas o aprobadas.
Repsol cuenta desde 2023 con
un electrolizador de 2,5 MW en
marchaenPetronor (Muskiz), ca-
paz de producir 350 toneladas
anuales de hidrégeno. Ademas,
otras dos instalaciones estan fina-
lizando su construcciéon. La pri-
mera de ellas es un electrolizador
de 4 MW situado en Sines (Portu-
gal), que producird hasta 600 to-
neladas anuales que se emplearan

El grupo ha pasado de
un objetivo de
produccion de 1,9 GW
en 2030 a un maximo
de 700 MW

en las nuevas plantas de polime-
ros del centro petroquimico; el se-
gundo tendra 10 MW de capaci-
dad, desarrollado por Petronor
juntoal Ente VascodelaEnergiay
Enagas Renovable para abastecer
la planta demostrativa de com-
bustibles sintéticos situada en el
puerto de Bilbao. La inversion
conjunta de estos tres electroliza-
dores es de unos 70 millones de
eurosy el electrolizador de Bilbao
recibira financiacion a través de
distintos programas, de casi 8 mi-
llones de euros.

Ademas, enlos ultimos mesesla
compafiia ha aprobado la cons-
truccion de dos electrolizadores
de 100 MW en Cartagenay Petro-
nor, con una inversion conjunta
de casi 600 millones de euros y el
objetivo de producir hasta 15.000
toneladasanuales. Cuentacon155
y 160 millones de euros respecti-
vamente de financiacion proce-
dente de fondos europeos. Ade-
mas, Repsol ha anunciado un pro-
yecto de 150 MW en Tarragona, a
laesperadeladecision final de in-
version.e




