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millones. La contracción del refino 
está endureciendo el mercado de 
productos y ha disparado tempo-
ralmente los márgenes, con los des-
tilados medios en máximos. 

La tensión sobre el mercado físi-
co también se refleja en los inven-
tarios. Las reservas mundiales ob-
servadas de petróleo descendieron 
en marzo en 85 millones de barri-
les. Fuera del Golfo de Oriente Me-
dio, las existencias se redujeron en 
205 millones, mientras que dentro 
de la región aumentaron tanto el al-
macenamiento flotante, en 100 mi-
llones de barriles, como los stocks 
terrestres, en 20 millones, debido a 
las dificultades para evacuar crudo. 
China, por su parte, elevó sus reser-
vas en 40 millones de barriles. En 

paralelo, los precios han reacciona-
do con una violencia inédita. El cru-
do registró en marzo su mayor su-
bida mensual histórica tras el ma-
yor shock de oferta jamás observa-
do, impulsado por la búsqueda 
urgente de cargamentos alternati-
vos por parte de las refinerías.  

En el momento de elaboración 
del informe, el North Sea Dated co-
tizaba en torno a 130 dólares por 
barril, unos 60 dólares por encima 
de los niveles previos al conflicto. 
El mercado de productos refinados 
ha mostrado una presión aún ma-
yor, con los destilados medios en 
Singapur por encima de 290 dóla-
res por barril. Pese al anuncio de 
una tregua de dos semanas en el 
conflicto, el informe advierte de que 
sigue sin estar claro si el alto el fue-
go derivará en una paz duradera.

millones. Entre los países más afec-
tados figuran Arabia Saudí, Irak, 
Kuwait y Emiratos Árabes Unidos, 
cuyas exportaciones han quedado 
condicionadas por la parálisis par-
cial de las rutas de salida. 

El estrecho de Ormuz se mantie-
ne como la variable decisiva para 
aliviar la presión sobre los merca-
dos energéticos. A comienzos de 
abril, los cargamentos de crudo, lí-
quidos del gas natural y productos 

refinados que atravesaban ese co-
rredor apenas alcanzaban los 3,8 
millones de barriles diarios, frente 
a los más de 20 millones registra-
dos en febrero, antes del estallido 
de la crisis. Aunque las exportacio-
nes por rutas alternativas, como la 
costa occidental saudí, Fujairah o el 
oleoducto entre Irak y Ceyhan, han 
aumentado, el volumen adicional 
no compensa el colapso del flujo ha-
bitual. La pérdida total de exporta-
ciones supera los 13 millones de ba-
rriles diarios. Este shock de sumi-
nistro ha empezado a trasladarse 
con rapidez al consumo. El informe 
estima que la demanda mundial de 
petróleo cayó en marzo en 800.000 
barriles diarios respecto al mismo 
mes del año anterior y que en abril 
el descenso se agravará hasta 2,3 
millones de barriles diarios. Las ma-

yores correcciones se han concen-
trado por ahora en Oriente Medio 
y Asia-Pacífico, donde la falta de 
materias primas ha obligado a re-
ducir la actividad petroquímica, ha 
afectado al uso de GLP por hogares 
y empresas y ha recortado el con-
sumo de combustible de aviación 
tras las cancelaciones de vuelos en 
Oriente Medio, Asia y Europa. 

La perturbación también ha al-
canzado al sistema global de refino. 
En abril, las refinerías de Oriente 
Medio y las plantas asiáticas con 
problemas de suministro de mate-
ria prima recortaron en torno a 6 
millones de barriles diarios sus car-
gas, hasta 77,2 millones. Como con-
secuencia, el informe prevé que el 
volumen global de crudo procesa-
do caiga de media en 1 millón de 
barriles diarios en 2026, hasta 82,9 

Un petrolero en aguas del Estrecho de Ormuz pese al bloqueo. REUTERS

R. Esteller MADRID.  

La escalada del conflicto con Irán y 
las restricciones al tráfico marítimo 
por el estrecho de Ormuz han pro-
vocado la mayor disrupción de su-
ministro petrolero de la historia re-
ciente, con un desplome de la ofer-
ta global de 10,1 millones de barri-
les diarios en marzo, hasta los 97 
millones, y un vuelco total en las 
perspectivas de consumo mundial 
para 2026, de acuerdo con la Agen-
cia Internacional de la Energía. El 
mercado, que hace apenas un mes 
esperaba un crecimiento de la de-
manda, pasa ahora a anticipar una 
contracción media de 80.000 barri-
les diarios este año, en un contexto 
de escasez física, tensión logística y 
fuerte encarecimiento del crudo y 
de los combustibles refinados. 

Según el informe, el impacto del 
conflicto ya se deja sentir de forma 
directa sobre la oferta de los países 
productores de Oriente Medio, so-
bre las refinerías asiáticas y sobre el 
consumo de combustibles como la 
nafta, el GLP y el queroseno. En mar-
zo, la producción global cayó con 
fuerza por los ataques a infraestruc-
turas energéticas en la región y por 
las limitaciones al movimiento de 
petroleros a través de Ormuz, un 
punto crítico para el comercio ener-
gético mundial. 

La OPEP+ concentró la mayor 
parte de ese ajuste. Su producción 
se redujo en 9,4 millones de barri-
les diarios en un solo mes, hasta 42,4 
millones, mientras que el suminis-
tro ajeno al grupo retrocedió en 
770.000 barriles diarios, hasta 54,7 

El suministro global de petróleo muestra 
la mayor disrupción de la historia reciente 
La AIE alerta de una contracción promedio en la demanda de 80.000 barriles diarios 

Las reservas 
globales bajaron    
el mes pasado 
hasta los 85 
millones de barriles

El secretario de Energía, Chris Wright, y el director de la AIE, Fatih Birol. EE

Los efectos económicos del conflicto en Oriente Próximo

R. E. MADRID.  

El director ejecutivo de la Agencia 
Internacional de la Energía (AIE), 
Fatih Birol, se ha reunido con el se-
cretario de Energía de Estados Uni-
dos, Chris Wright, en un momento 
de máxima tensión en los merca-
dos energéticos internacionales y 
apenas unos días después de que el 
país norteamericano haya termina-
do de liberar los 172 millones de 
barriles de reservas estratégicas que 

se había comprometido a poner en 
el mercado para afrontar la crisis 
de Oriente Medio. 

Mensaje en X 
El gesto no es menor. Que haya si-
do Birol quien comunique el en-
cuentro mediante un mensaje en X 
apunta a un intento de la agencia, 
con sede en París, de reforzar su pa-
pel como actor central en la coordi-
nación internacional, en un contex-
to en el que Estados Unidos ha cues-
tionado abiertamente su enfoque, 
reclamando una mayor atención a 
la seguridad de suministro frente a 
las políticas climáticas. 

Aunque no han trascendido de-
talles sobre el contenido de la reu-

La Agencia de la Energía y EEUU se reúnen 
para coordinarse ante la tensión en el mercado

nión, el momento sugiere que el diá-
logo se ha centrado en cuestiones 
críticas como la estabilidad del mer-
cado del petróleo, la posible utiliza-
ción de reservas estratégicas y la 
evolución de los flujos energéticos 
globales, especialmente sensibles 
tras las disrupciones en rutas clave 
como el estrecho de Ormuz. 

Canales técnicos 
El encuentro también refleja la ne-
cesidad de mantener abiertos los 
canales técnicos entre ambas par-
tes pese a las divergencias políticas. 

La Agencia Internacional de la 
Energía sigue siendo un instrumen-
to clave para la coordinación de res-
puestas en situaciones de crisis, y 
cualquier señal de interlocución con 
Estados Unidos –principal actor 
energético global– es interpretada 
por el mercado como un elemento 
de contención ante los posibles epi-
sodios de volatilidad que se puedan 
producir.

Este encuentro refleja la 
necesidad de mantener 
abiertos los canales  
entre ambas partes

La perturbación 
también ha 
alcanzado al 
sistema de refino  
a escala mundial
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