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Guerra millonaria de 
CNMC con Naturgy, 
Redexis y Nortegas 
EN JUEGO 8.500 MILLONES/ Competencia está a punto de fijar 
peajes de la red de gas, la mayor batalla del sector ahora. 

Miguel Á. Patiño. Madrid 
La Comisión Nacional de los 
Mercados y la Competencia 
(CNMC) ultima la nueva nor-
mativa (circulares) sobre los 
peajes que cobran las redes de 
gas. Previsiblemente la dará a 
conocer entre hoy y mañana.  

Los ánimos en el sector ga-
sista están a flor de piel. Como 
ya ocurrió hace meses con los 
nuevos peajes de las redes de 
electricidad para el próximo 
periodo regulatorio de cinco 
años, en el gas también hay 
miles de millones de euros en 
juego.  

Las gasistas y sus fondos 
propietarios (Allianz, CPPIB, 
EDF Invest, JPMorgan, USS 
y otros) reclaman 8.500 mi-
llones de euros en peajes para 
los años 2027 a 2032. Esta ci-
fra es aproximadamente 
1.900 millones de euros supe-
rior a los 6.600 millones de 
peajes de base que tenían re-
conocidos en la anterior regu-
lación.  

A diferencia de los peajes 
de electricidad, basados en 
una tasa de rentabilidad, en el 
gas se basa en una retribución 
fija adaptable según una serie 
de factores, como la inflación. 
Más que una mayor rentabili-
dad, lo que piden las gasistas 
es que se les reconozcan una 
serie de costes extra y sobre-
venidos incurridos en el últi-
mo periodo regulatorio, y que 
se actualicen tasas de infla-
ción.  

De esta manera, a los 6.600 
millones, habría que añadir 
una actualización de unos 
250 millones al año durante 
esos seis años y un pago único 
de unos 350 millones por cos-
tes incurridos en el pasado. La 
CNMC está elaborando dos 
circulares (su decisión de ma-
yor rango normativo).  

Será mejor que antes 
Una para las redes de trans-
porte (los grandes gasoduc-
tos, que casi en su totalidad 
gestiona Enagás) y otra para 
las redes de distribución, que 
llegan hasta el consumidor. 

Fuentes al tanto del proce-
so de elaboración de las circu-
lares indican que los nuevos 
peajes que se van a aprobar  
parten, para el próximo pe-
riodo regulatorio, de una base 
de remuneración mayor que 

el que ha habido para el últi-
mo periodo. Es decir, los pea-
jes suben. Otra cosa es que la 
subida contente o no lo sufi-
ciente a las empresas.  

Problema financiero 
El caso de los peajes de gas 
puede desembocar en un pro-
blema financiero para España 
a nivel país. Las redes de gas 
de distribución están en ma-

nos de Nedgia (filial de Na-
turgy), Redexis, Nortegas, 
Madrileña Red de Gas, y Gas 
Extremadura. Excepto Gas 
Extremadura, que pertenece 
al empresario Ricardo Leal 
(grupo Cristian Lay), el resto 
de empresas tiene a  grandes 
fondos de inversión interna-
cional invertidos, con otros 
intereses en España (ver in-
formación adjunta).

C.Morán. Madrid 
Renfe ha dado el visto bueno a 
la compra de más flota de alta 
velocidad y media distancia, 
un plan previsto para este año 
que el accidente de Adamuz 
retrasó hasta ahora. La com-
pañía pretende contratar la 
fabricación de, al menos, 40 
trenes capaces de circular a 
350 kilómetros por hora, va-
lorados en unos 1.800 millo-
nes de euros a precios de mer-
cado. El plan de compras, 
adelantado por EXPANSIÓN 
el pasado 2 de septiembre, 
conlleva invertir a corto y me-
dio plazo hasta 4.000 millo-
nes para ampliar y renovar 
flota antigua. 

Según las fuentes consulta-
das, la compañía estatal 
arranca una profunda reno-
vación de su flota de alta velo-
cidad (AVE y Avlo) y de la 
media distancia que confor-
ma la plataforma Avant. Los 
primeros candidatos a ser 
sustituidos son los trenes de 
alta velocidad de Alstom que 
conforman la Serie 100, los 
más antiguos al ser los que 
inauguraron el servicio de la 
línea Madrid-Sevilla en 1992. 

Actualmente, Renfe con-
serva en operación 22 unida-
des de esta tecnología que tie-
ne una antigüedad de 33 años. 
“Ha sido un tren magnífico, 
pero debido a su obsolescen-
cia es muy difícil actualizarlo 
porque hay componentes de 
esa plataforma que Alstom ya 
no fabrica”, aseguran exper-
tos del sector consultados. 

Renfe pretende tener flota 
nueva antes de 2030, por lo 

que necesita lanzar el pedido 
cuanto antes. Los plazos de 
entrega de la industria ferro-
viaria se encuentran cada vez 
más comprometidos debido a 
la alta cartera de producción 
de la mayoría de los fabrican-
tes, en cifras récord. En condi-
ciones normales, el plazo de 
entrega de un tren desde que 
se encarga hasta su recepción 
no baja de cuatro años. 

La sustitución de la Serie 
100, que representa una in-
versión de, al menos, unos 
900 millones de euros, es solo 
una parte de las necesidades 
de Renfe a medio y largo pla-
zo, empeoradas por los pro-

blemas actuales de la Serie 
106, la plataforma Avril de 
Talgo de alta velocidad. Renfe 
encargó a Talgo 30 unidades 
de este modelo que el fabri-
cante español comenzó a en-
tregar en mayo del año pasa-
do. El grupo estatal aún no ha 
recepcionado toda la flota y se 
vio forzado a retirar el pasado 
septiembre temporalmente 
de circulación las cinco uni-
dades del servicio Avlo entre 
Madrid y Barcelona por una 
avería detectada en el sistema 
de rodadura. 

Junto a la obsolescencia de 
la flota, Renfe afronta la entra-
da en servicio de nuevos co-
rredores de AVE y de media 
distancia. Entre las nuevas co-
nexiones destacan la alta ve-
locidad al País Vasco, la llega-
da del AVE a Santander, el co-
rredor de Extremadura, la co-
nexión Madrid-Barajas y el 
Corredor Mediterráneo.

Alstom, Siemens e 
Hitachi se lanzan a por 
el megapedido de Renfe

Abeta Chas. Vigo 
Sandra Ortega, segunda ma-
yor accionista de Inditex y 
administradora de la patri-
monial Rosp Corunna, gana 
su cuarta demanda frente a la 
banca por la financiación de 
Room Mate, el grupo hotele-
ro de Kike Sarasola. En una 
nueva sentencia del juzgado 
de Instancia de Madrid nú-
mero 58 –cabe recurso de 
apelación– se desestima la 
demanda de Société Généra-
le y SOCGEG Financiación 
Iberia, que reclamaban a 

Rosp Corunna Participacio-
nes Empresariales 20,04 mi-
llones de euros e intereses de 
demora, como garante de la 
financiación a Room Mate. 

El juzgado considera nulas 
las cartas de garantía otorga-
das por la patrimonial de San-
dra Ortega, ya que no fueron 
ni firmadas ni consentidas 
por la administradora, única 
con autoridad para una ope-
ración de ese importe. 

El fallo se asienta en las 
pruebas, incluida una caligrá-
fica que apunta a la falsifica-

ción de la firma de Ortega por 
el antiguo director de Rosp, 
José Leyte –despedido por 
“pérdida de confianza”–, y en 
los testigos. Entre ellos, reco-
ge la declaración del propio 
Leyte, quien aseguró no re-
cordar si había firmado o no 
esas garantías de financia-
ción. 

Sandra Ortega también ha 
ganado la demanda de Aban-
ca, y antes, la de March y 
EBN. Falta la resolución de 
las presentadas por Bankin-
ter y Deutsche Bank.

Sandra Ortega gana otro pleito 
ante la banca por Room Mate

Cani Fernández es presidenta de la CNMC. 

JM
C

ad
en

as

Miguel Á. Patiño. Madrid 
Las redes de gas en Espa-
ña se mantienen gracias a 
los peajes que cobran sus 
dueños. Se repercuten en 
la factura que pagan los 
usuarios y se fijan cada 
cierto tiempo. Competen-
cia ultima ahora los del pe-
riodo 2027-2032. El asun-
to trasciende el sector 
energético, porque los ac-
cionistas de las redes son 
grandes fondos, que bus-
can rentabilidad estable. Si 
no la tienen, se irán. Eso 
puede arrastrar a otras in-

versiones que tienen en 
España. Allianz y CPPIB 
son  socios de Naturgy en 
Nedgia. IIF (JPMorgan 
Asset), Swiss Life y White 
Summit son dueños de 
Nortegas; ATP y USS con-
trolan Redexis; y PGGM, 
LPP y EDF Invest,  contro-
lan Madrileña de Gas. 
Además del gas, esos fon-
dos tienen 41.000 millo-
nes invertidos en España 
en Redeia, Cellnex, Aena, 
FCC, Nadara, Sonnedix, 
Bruc, Glovalvia, Itínere y 
Lyntia, entre otros grupos.

Daño colateral: 
41.000 millones

Serie 100 de Renfe fabricada por Alstom.

La compañía  
arranca la 
renovación de flota 
de alta velocidad  
y de media distancia
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