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Guerra millonaria de
CNMC con Naturgy,
Redexis y Nortegas

EN JUEGO 8.500 MILLONES/ Competencia esta a punto de fijar

peajes de

Miguel A. Patifio. Madrid

La Comision Nacional de los
Mercados y la Competencia
(CNMC) ultima la nueva nor-
mativa (circulares) sobre los
peajes que cobran las redes de
gas. Previsiblemente la dara a
conocer entre hoy y mafana.

Los animos en el sector ga-
sista estan a flor de piel. Como
ya ocurrio hace meses con los
nuevos peajes de las redes de
electricidad para el proximo
periodo regulatorio de cinco
afios, en el gas también hay
miles de millones de euros en
juego.

Las gasistas y sus fondos
propietarios (Allianz, CPPIB,
EDF Invest, JPMorgan, USS
y otros) reclaman 8.500 mi-
llones de euros en peajes para
los afios 2027 a 2032. Esta ci-
fra es aproximadamente
1.900 millones de euros supe-
rior a los 6.600 millones de
peajes de base que tenian re-
conocidos en la anterior regu-
lacion.

A diferencia de los peajes
de electricidad, basados en
una tasa de rentabilidad, en el
gas se basa en una retribucion
fija adaptable segtin una serie
de factores, como la inflacion.
Mas que una mayor rentabili-
dad, lo que piden las gasistas
es que se les reconozcan una
serie de costes extra y sobre-
venidos incurridos en el ulti-
mo periodo regulatorio, y que
se actualicen tasas de infla-
cion.

De esta manera, alos 6.600
millones, habria que afadir
una actualizacion de unos
250 millones al afio durante
€sos seis afios y un pago unico
de unos 350 millones por cos-
tesincurridos en el pasado. La
CNMC estd elaborando dos
circulares (su decision de ma-
yor rango normativo).

Sera mejor que antes
Una para las redes de trans-
porte (los grandes gasoduc-
tos, que casi en su totalidad
gestiona Enagas) y otra para
las redes de distribucion, que
llegan hasta el consumidor.
Fuentes al tanto del proce-
so de elaboracion de las circu-
lares indican que los nuevos
peajes que se van a aprobar
parten, para el proximo pe-
riodo regulatorio, de unabase
de remuneracion mayor que

JMCadenas

ared de gas, la mayor batalla del sector ahora.

Cani Fernandez es presidenta de la CNMC.

Daiio colateral:
41.000 millones

Miguel A. Patifio. Madrid

Las redes de gas en Espa-
fia se mantienen gracias a
los peajes que cobran sus
duefios. Se repercuten en
la factura que pagan los
usuarios y se fijan cada
cierto tiempo. Competen-
cia ultima ahora los del pe-
riodo 2027-2032. El asun-
to trasciende el sector
energético, porque los ac-
cionistas de las redes son
grandes fondos, que bus-
canrentabilidad estable. Si
no la tienen, se iran. Eso
puede arrastrar a otras in-

el que ha habido para el ulti-
mo periodo. Es decir, los pea-
jes suben. Otra cosa es que la
subida contente o no lo sufi-
ciente alas empresas.

Problema financiero

El caso de los peajes de gas
puede desembocar en un pro-
blema financiero para Espafia
a nivel pais. Las redes de gas
de distribucion estan en ma-

versiones que tienen en
Espana. Allianz y CPPIB
son socios de Naturgy en
Nedgia. ITF (JPMorgan
Asset), Swiss Life y White
Summit son duefios de
Nortegas; ATPy USS con-
trolan Redexis; y PGGM,
LPPyEDF Invest, contro-
lan Madrilefia de Gas.
Ademas del gas, esos fon-
dos tienen 41.000 millo-
nes invertidos en Espafia
en Redeia, Cellnex, Aena,
FCC, Nadara, Sonnedix,
Bruc, Glovalvia, Itinere y
Lyntia, entre otros grupos.

nos de Nedgia (filial de Na-
turgy), Redexis, Nortegas,
Madrilefia Red de Gas, y Gas
Extremadura. Excepto Gas
Extremadura, que pertenece
al empresario Ricardo Leal
(grupo Cristian Lay), el resto
de empresas tiene a grandes
fondos de inversion interna-
cional invertidos, con otros
intereses en Espafa (ver in-
formacion adjunta).




