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de lo que las eléctricas pedían. 
Las eléctricas han llevado a 
los tribunales esa decisión y 
han conseguido desbloquear 
el tope de las inversiones. Es 
precisamente lo que ha hecho 
que Iberdrola se replantee sus 
inversiones en redes.  

El año 2027 será el primero 
en el que se permitirá realizar 
inversiones más allá del tope 
del 0,13% del PIB que legal-
mente había limitado de for-
ma histórica el importe inver-
tido en ese negocio. El tope se 
quitó parcialmente a través de 
un real decreto aprobado el 
pasado 28 de julio. 

Ese tope existía tradicio-
nalmente en el sector porque 
las autoridades temían que, si 
se retiraba, las eléctricas se 
lanzarían a invertir sin con-
trol, aunque fuera en redes 
que luego quedaran ociosas, 
ya que las empresas cobran 
peajes por kilómetro desarro-
llado, independientemente 
de si está lleno o no.  

Sin embargo, ese tope ha si-
do un auténtico cuello de bo-

tella. Durante los últimos 
años, ese límite regulatorio a 
la inversión había dificultado 
que las compañías pudieran 
anticipar refuerzos y amplia-
ciones de capacidad en zonas 
con fuerte crecimiento de la 
demanda.  

50% más 
Como consecuencia, nume-
rosos proyectos industriales, 
desarrollos urbanísticos, pun-
tos de recarga para vehículos 
eléctricos y nuevas conexio-
nes de energías renovables 
han encontrado restricciones 
o largos plazos para obtener 
capacidad de acceso a la red.  

La situación se desbordó 
con el despliegue masivo de 
los centros de datos, auténti-
cos devoradores de electrici-
dad.  

De materializarse estas in-
versiones, supondrían un in-
cremento superior al 50% 
respecto al año 2025, el últi-
mo cerrado.  

 
La Llave / Página 2

Iberdrola revoluciona la red de luz 
en España con una inversión récord
1.200 MILLONES DE EUROS/ La mayor eléctrica española da un giro de grandes consecuencias: soluciona la 
histórica saturación de la red en España, desbloquea negocios como ‘data center’ y ofrece la paz al Gobierno.    

Miguel Á. Patiño. Madrid 
Iberdrola, la mayor energéti-
ca española, planea una inver-
sión histórica en redes de dis-
tribución de luz en España en 
el ejercicio 2027. En concreto, 
según ha podido saber EX-
PANSIÓN, el grupo invertirá 
un total de 1.200 millones de 
euros durante el año para me-
jorar y ampliar su red.  

Iberdrola gestiona 270.000 
kilómetros de líneas eléctri-
cas de distribución en España 
a través de su filial i-DE. Esas 
líneas son el tramo final de las 
redes eléctricas. Es decir, es 
donde se enganchan los con-
sumidores (sean pequeños 
usuarios domésticos, o gran-
des empresas, como los cen-
tros de datos y las industrias).  

Iberdrola llega a diez co-
munidades autónomas y 25 
provincias, y atiende a más de 
11 millones de puntos de su-
ministro gracias a cientos de 
subestaciones y decenas de 
miles de centros de transfor-
mación. Supone un tercio de 
toda la red. 

Para Iberdrola –donde no 
hacen comentarios– es un gi-
ro estratégico que cambia de 
golpe el mercado eléctrico y 
abre un nuevo escenario en el 
sector, sobre todo en un mo-
mento en el que la red eléctri-
ca española sufría una satura-
ción histórica.  

Hay miles de nuevos con-
sumidores que no pueden en-
chufarse a la red porque, lite-
ralmente, no caben. Esto ha 
llevado a enormes y crecien-
tes tensiones en el mercado. 
Por ejemplo, cientos de pro-
yectos de centros de datos no 
tienen hueco para conectarse, 
lo que a su vez provoca la fuga 
de miles de millones de euros 
de inversión de esas instala-
ciones a otros países, derivan-
do en una bronca político-
empresarial. Todos los dispa-
ros apuntaban al Gobierno 
por no poner soluciones. 

Gobierno y CNMC  
Iberdrola es la mayor eléctri-
ca por capitalización en Bolsa 
y por clientes en España. 
Aunque es la segunda por ki-
lómetros de red (tras Endesa, 
con 319.000 kilómetros y por 
delante de Naturgy, con 
52.000), su decisión supone 
una revolución en el sector. 
Afectará no solo al desarrollo 
de la red y nuevos negocios. 

La energía 
solar supera 
las críticas del 
apagón y bate 
otro máximo
Miguel Á. Patiño. Madrid 
La fotovoltaica, que fue pues-
ta en el punto de mira por 
contribuir a desencadenar el 
apagón del pasado año en Es-
paña, parece haber dejado 
atrás ese oscuro capítulo y si-
gue batiendo récords de pro-
ducción.  

Así se desprende del último 
informe sobre generación de 
luz elaborado por Redeia, el 
hólding del que depende 
REE, la empresa que gestiona 
los flujos eléctricos en Espa-
ña. En el pasado, la solar foto-
voltaica lideró la generación 
por quinto mes consecutivo 
con el 29,2% de cuota (7.445 
gigavatios hora producidos, 
GWh). Esta tecnología alcan-
zó su cifra máxima de pro-
ducción diaria el 5 de agosto, 
jornada en la que superó los 
281 GWh. 

La demanda eléctrica na-
cional aumentó en agosto un 
3,7%, hasta los 23.137 GWh, 
en términos brutos respecto 
al mismo mes del año ante-
rior. Según los datos publica-
dos por REE (Red Eléctrica), 
una vez descontados los efec-
tos de temperatura y laborali-
dad, la demanda eléctrica na-
cional aumentó en agosto un 
2,4% respecto al mismo mes 
de 2025. Es la cifra más alta 
para un mes de agosto desde 
hace años.  En agosto, las ins-
talaciones de autoconsumo 
generaron 1.600 GWh. 

En los ocho primeros me-
ses del año, la demanda eléc-
trica bruta registrada en Es-
paña fue de 175.858 GWh, lo 
que representa un aumento 
del 2,8% respecto al mismo 
periodo de un año antes; 
mientras que si se descuentan 
la laboralidad y las tempera-
turas, el repunte es del 1,7 %.  

Gracias a las fotovoltaicas, 
las tecnologías renovables au-
mentaron en agosto un 11% su 
aportación al mix respecto al 
mismo periodo de un año an-
tes y supusieron un 53,6 % del 
total de la estructura de gene-
ración. 

Aeléc y ‘data centers’ 
La asociación de empresas de 
energía eléctrica (Aeléc), pa-
tronal que engloba a Iberdro-
la, Endesa y EDP, advirtió 
ayer de que el futuro real de-
creto sobre centros de datos 
que prepara el Gobierno, y 
que obligará a estas instala-
ciones a consumir un 80% de 
energía verde, es una “barre-
ra” para el mercado.

Subestación eléctrica de Iberdrola.
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¿POR QUÉ ES TAN IMPORTANTE?

 Iberdrola es la mayor 
energética en España. 
Muchas de sus decisiones 
luego son emuladas por  
otros grupos. 

 Iberdrola controla 270.000 
kilómetros de líneas de luz en 
España en diez  comunidades, 
más de la mitad de todo el 
territorio nacional.

 La decisión de Iberdrola 
aliviará la histórica saturación 
de la red eléctrica, el 
problema más grave del 
sector en décadas.

 La apuesta de Iberdrola 
abre un nuevo escenario 
frente al Gobierno y anima a 
buscar nuevas soluciones y 
evitar la guerra regulatoria.

Iberdrola rehace su 
plan de inversiones 
en redes en España  
y las subirá de golpe 
más del 50%

La inversión en red  
y la saturación de 
ésta ha sido el mayor 
problema eléctrico 
en décadas

Iberdrola tiende la  
mano a Gobierno y 
CNMC para poner fin 
a la guerra de la red 
y buscar soluciones 

También forzará a otros gru-
pos a reordenar sus planes y 
puede llevar a una relación 
menos tensa con las autorida-
des regulatorias. Este es pre-
cisamente uno de los puntos 
más calientes del panorama 
eléctrico.  

Durante los dos últimos 
años, las grandes empresas 
propietarias de redes en Es-
paña (sobre todo Iberdrola y 
Endesa), habían mantenido 
un duro enfrentamiento con 
el Gobierno y con la Comisión 
Nacional de los Mercados y la 
Competencia (CNMC) por 
culpa de las líneas de luz.  

Peajes y topes 
Las eléctricas exigían una ma-
yor retribución (peajes) por 
esas redes, y que se desblo-
quearan los topes a la inver-
sión que existían. Las grandes 
eléctricas llegaron a paralizar 
planes de inversión en redes 
hasta que no se aclarara la si-
tuación. Aunque la CNMC 
mejoró algo los peajes a las re-
des, estos siguen por debajo 
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