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La eleva

Un sistema tributario a examen

a fiscalidad en Espaiia frena

que los hogares inviertan el ahorro

El esquema es mds lesivo en depositos, acciones o planes de pensiones, segtin un informe

LUIS FEDERICO FLORIO
Barcelona

Lamayor fiscalidad que soportan
lasinversiones en Espafiarespec-
to a otros paises comparables pe-
nalizan y frenan que los hogares
inviertan suahorro. El tipo efecti-
vo soportado en distintos pro-
ductos analizados —acciones, de-
positos, fondos..— se eleva al
22,3%, ocho puntos mas que el
14,4% de la Union Europea, se-
gun un informe del Instituto de
Estudios Econdmicosyla Asocia-
cion Espafiola de Asesores y Pla-
nificadores Financieros (EFPA).
Esta fiscalidad reduce “con ma-

unasituacion de falta de competi-
tividad”, asegura.

Endepositos obonoslatributa-
cién efectiva que se observaes del
30%, cinco puntos por encima de
la UE. Ese porcentaje es homogé-
neo con el resto de paises y tiene
en cuenta todo el impacto fiscal
que tienen, ya que si s6lo se anali-
za el IRPF el tipo en los depdsitos
es del 18% para rendimientos ba-

En los planes de
pensiones se critica
un trato “neutral”
mientras otros paises

yor intensidad” el rendimiento . . 7
neto que llega a las familias, con los incentivan mas
unas diferencias incluso mas no-

tables enlos depdsitos o losbonos ,

y menores ventajas en productos Enlos dep051tos,
extendidos como los planes de Espaﬁa esti cinco
pensiones. El panorama “desin- .
centiva” llevar el ahorro a la in- puntos por encima de
version, se incide, lo que impide la UE contando todo
canalizarlo a la economia pro- .

ductiva o combatir el efecto de la el impacto fiscal

inflacién en el poder de compra.
Latributacion es uno delos fac-
tores que mas condiciona las de-
cisiones de ahorro e inversion. El
informe reitera en este sentido
que el marco tributario es “desfa-
vorable”. “En promedio estamos
enunabandaalta, lo que no facili-
taque se muevael ahorro, alejade
niveles 6ptimos y condiciona los
movimientos”, expone Adridn
Gonzalez, director de estudios
del IEE. “La fiscalidad entorpece
que se canalice a los mercados fi-

.

En hogares de menores rentas se opta por opciones conservadoras o la liquidez

la inflacion. En hogares con ren-
tas mas altas y conocimiento fi-
nanciero tienen la ecuacion con-
traria: la fiscalidad que soportan
es elevada, lo que hace que para

el tipo marginal alo largo de la vi-
da de la inversién, al incorporar
los impuestos que afectan al in-
versor sobre intereses, dividen-
dos, ganancias, transacciones, re-

JUDITH DE LAHINOJOSA

Espana, senalada
en la comparativa

Tributacién efectiva del ahorro financiero

jos. La brecha se hace notable
porque casi un 40% de la cartera
de los hogares son depdsitos,
menciona el informe. La tributa-
ciéndelasaccionesesdel 29%,de
nuevo en la parte altay siete pun-
tos mas que la media comunita-
ria. La situacion se repite en los
fondos de inversion (tipo del 27%,
seis puntos mas). En planes de
pensiones, el trato fiscal es neu-
tral, cuando en la UE o la OCDE
estan mas incentivados. En este

nancieros”, sigue. Los espafioles tenerunamejorrentabilidadneta tenciones o similares. Con esta  Canada I 37%  apartado se critica sobre todo la
acumulan un billén de euros en  les salga a cuenta tomar posicio-  base Espafia y su 22,3% quedan  noryega 36%  limitacidnenlasaportacionesde-
cuentasodepositosdenulaobaja  nes mas arriesgadas que no ha- peor que las vecinos Franciay . . ducibles -~hoy 1.500 euros- o que
7 . , . . . . Dinamarca 33% .
remuneracion. La fiscalidad rian con una fiscalidad mas mo- Portugal, y Alemania, Grecia o el rescate tribute como renta del
—ademads de otros factores como derada”, dice. Italia. “El coctel tributario deja  !randa 28% trabajo, con tipos de hasta el 47%.
la educacion financiera- hace Latributacion efectiva, quesir-  una fiscalidad nada competitiva,  Reino Unido 26% Los cambios en el sistema tri-
que existan “dos direccionescon-  ve para comparar paises y se ha mal tratada”, expone José Ma-  g.yu. 24% butario de los tiltimos afios, como
trapuestas”,nonaturales. “Enho- calculado en el estudio, es una nuel Ortiz, de EFPA Espafia. “Es Nueva Zelanda 23% llevar el tipo maximo por rentas
gares de renta baja, la incerti- medida sintética que recogetoda un factor que penaliza. Si los im- N del ahorro al 30%, han profundi-
dumbrey faltadeincentivoslleva la tributacién ala que se enfrenta  puestos son altos y no existen Espana I 22% zado en la problematica, han de-
amantener una actitud mas con- un producto financiero sobre su productos financieros que ayu- Suiza 22% jado un esquema “complejo”, en
servadora, conrendimientos mas  rentabilidad bruta. Esto permite den a movilizar el ahorro al mer-  Francia 20% ocasiones “poco neutral” y con
bajosydonde esmasdificilbatira  ver como afectael sistemafiscalo cadode capitales,nosveremosen e 16% interés recaudatorio, se mencio-
. na. Se llega a dar el “efecto canda-
Portugal 15% do”: que no se liquiden inversio-
. UE 14% nes por la carga fiscal, lo que “dis-
El proyecto de cuentas europeas como salida Nemans 1% torsiona la asignacign cficiente
) ) ) ) ) y Letonia 12% del capital”. Entre las medidas
m Conlafiscalidad debatida, tade ahorro e inversiones do”, dice. Espafia también . N propuestas se apuntaaunarebaja
en estos momentos desde siguiendolarecomendacion  estd impulsando las cuentas Mexico 9% de tipos marginales maximos a
instancias europeas se quiere  dela Comision Europea.Seria  conlaetiqueta Finance Euro- Grecia 9% niveles de la UE, a fomentar el
impulsar una cuenta de aho- unproducto deinversionque  pe, que daria acceso amejor Bélgica 8% ahorro a largo plazo -como con
rroincentivada fiscalmente tenga un incentivo en forma tributacion por invertir en Japén 8% mds incentivos en el plan de pen-
parainvertirenlaeconomiay de diferimiento fiscal, sin ciertos sectores. “No se trata itali 2% siones-, a mejorar el régimen de
empresas de la Union Euro- pagar impuestos enel cambio  tanto de reducir lamala tribu- ana - 0 compensacion de pérdidas o a
pea, canalizando ahorroala de un producto a otro, con tacion como de estimular el Turquia 2% que la tributacion corrija la infla-
economia productiva. “El una exencion de gravamen ahorro con medidas fiscales, y Luxemburgo | 1% cién acumulada al recuperar una
gran debate que hayahoraes  cuando serecupere”, repasa ademas dirigido alos merca- Israel 0,4% inversion. “Hoy se dificulta iden-
siEspafiavaaregularlacuen- Ortiz. “Porahoraestaatasca-  dosde capitales”, incide. tificar qué producto es atractivo”,
FUENTE: IEE AnnaMonell /v incide Ortiz.e




