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Los carburantes se han disparado pese a las medidas fiscales de ayuda

La inflacion en la eurozona
sube al 2,5% por la energia

Los precios experimentan su mayor alza en cuatro afios

PIERGIORGIO M. SANDRI
Barcelona

La inflacion vuelve a despertarse
en Europa. La tasa ascendio en
marzo al 2,5% tras sufrir un incre-
mento de seis décimas en un solo
mes. Era desde el 2022, con el es-
tallido de la guerra de Ucrania,
que no se vivia una revalorizacion
similar.Es verdad que la cifraen si
misma atn no es elevada, aunque
esla inflacién mas alta en la euro-
zona desde enero del 2025.

La guerra en Oriente Medio es
la responsable de este movimien-
to alcista. Hay que considerar que
el petréleo en el mes de marzo se
aprecid casi un 55%: se trata de la
mayor revalorizacion mensual de
su historia. De hecho, la compo-

El mercado ya
descuenta hasta tres
incrementos de tipos
de interés del BCE a
lo largo de este afio

nente relativa de los precios de la
energia se aprecio hastaun 4,9%.

El diésel y la gasolina aumenta-
ron a tasas de dos digitos en mu-
chos paises europeos. Las medi-
das de apoyo fiscal con la rebaja
del IVA, como en Espafia, han fre-
nado la subida, pero no han de-
vuelto los precios a niveles pre-
crisis

Esterepunte pondraenalertaal
Banco Central Europeo (BCE).
“La temporada de viajes estd a
punto de comenzar. Es probable
que algunos destinos sean evita-
dos,lo que podria provocar un au-

mento de los precios de los bille-
tes de avion y de los paquetes va-
cacionales en toda la eurozona.
En un contexto de aumento de
costes, las empresas también po-
drian trasladar subidas de precios
masrapidas”, alertabaenunanota
ayer Ulrike Kastens, economista
de DWS. “Cuanto mas tiempo
contintie laguerraen Oriente Me-
dio y cuanto mds tiempo el estre-
chode Ormuz permanezca cerra-
do, mayor sera el riesgo de reper-
cusiones secundarias”, agrega.

Laidea es evitar que se repita lo
ocurridoenel 2022, cuandolains-
titucién que preside Christine La-
garde tardd en intervenir. El obje-
tivo del BCE es evitar que esta pri-
mera ola de inflacion pueda
reavivar comportamientos que
condujeran a una fijacion de pre-
ciosy salarios mas elevados.

Con estos niveles de inflacion,
la actual politica monetaria del
BCE es expansiva, ya que los tipos
de depositos ahora estan en el 2%.
Por ello, los inversores anticipan
ahora entre dos y tres subidas an-
tes de fin de afio, lo que situaria el
precio del dinero en el 2,75% en
diciembre. Esto tendria conse-
cuencias sobre el encarecimiento
de las hipotecas (con el Euribor
queyarozael 3%).

En un informe elaborado ayer
porlos economistas de Natixis IM
Solutions, se hace un paralelismo
con lo que se vivié en el 2022. La
mayor diferencia es que, sin la de-
pendencia de Rusia, estavez solo
el 4% del petroleo del estrecho de
Ormuzse enviaa Europay apenas
el 8% del gas de Europa procede
de Qatar. El repunte de precios en
el 2022 se debio a una estimula-
cion de la demanda provocada
por politicas fiscales expansionis-
tas tras la covid y a varias pertur-

baciones de la oferta con los cue-
llos de botella de las mercancias.
Estavez lainflaciénno procede
de la “demanda reprimida” como
en aquel entonces, con lo que el
BCE debera actuar para frenar las
expectativas y los efectos de se-
gunda ronda, a costa de reprimir
laactividad econémica. Elestudio
de Natixis recuerda que un banco
central “carece de las herramien-
tas necesarias” para mitigar las
presiones cuando estas se derivan
de un shock de oferta, como es el
caso. “Pero el BCE podria sacrifi-
car el crecimiento real en aras de
laestabilidad de precios”, dice.e




