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creciente remuneración al 
accionista y el hecho de que 
la mayoría de las inversiones 
a futuro se dirigen al negocio 
de redes, que está sujeto a 
marcos regulatorios predeci-
bles, hacen que su beneficio 
sea más predecible.  

En cuanto a Redeia, ofrece 
una rentabilidad por divi-
dendo superior al 5% y los 
analistas esperan que el pró-
ximo periodo regulatorio 
2026-2031 permita que sus 
resultados vuelvan a la senda 
de crecimiento. La base de 
activos regulados se verá fa-
vorecida por las inversiones 
para integrar la nueva capa-
cidad en renovables, para re-
forzar interconexiones con 
Francia y las islas y moderni-
zar la red existente, según los 
analistas. Además, el retorno 
financiero sobre estos acti-
vos mejorará considerando 
el entorno de mayores tipos a 
largo plazo en los últimos 
años.  
Enagás tiene a su favor una 

rentabilidad por dividendo 
de más del 7% y ofrece una 
oportunidad a medio y largo 
plazo por las inversiones en 
hidrógeno verde. El valor ha 
reducido incertidumbre y 
riesgo de su inversión en Pe-
rú tras las resoluciones favo-
rables del Ciadi. Además, la 
venta de Tallgrass ha mejora-
do su estructura financiera.

Naturgy, Iberdrola, Logista, Redeia, 
Enagás e Inditex, los menos volátiles
CAUTELA/  Son los valores más tranquilos del Ibex por sus menores oscilaciones tanto en los últimos 30 
días como en el último año. Tienen bazas que los hacen atractivos a largo plazo para diversificar la cartera.

Carmen Rosique. Madrid 
La cautela se impone en unas 
bolsas que están cerca de 
máximos. Con la banca, el 
gran motor del Ibex, débil en 
las últimas sesiones  y las re-
cientes turbulencias en las 
materias primas es el mo-
mento de incorporar protec-
ciones para diversificar la 
cartera. 

Para los inversores que 
buscan más tranquilidad, 
Naturgy, Iberdrola, Redeia, 
Logista, Enagás e Inditex se 
hacen con el cartel de los va-
lores menos volátiles del 
Ibex, junto a Ebro Foods, 
Viscofan y Vidrala más allá 
del índice, según los registros 
de Bloomberg. 

Son valores atractivos para 
invertir a largo plazo. Aun-
que a corto plazo pueden te-
ner menos recorrido alcista, 
son puertos calmados si la 
tormenta arrecia en las bol-
sas porque pueden aguantar 
mejor el chaparrón. Además, 
cuentan con una atractiva 
rentabilidad por dividendo 
para los próximos años, cre-
ciente y sostenible.  
Logista subió ayer con 

fuerza tras mantener sus 
previsiones y dividendos pe-
se a un ejercicio más débil. El 
operador de transporte, que 
tiene una rentabilidad por di-
videndo prevista para 2026 
del 6,6%, abonará un divi-
dendo complementario del 
ejercicio 2025 de 1,53 euros 
por acción (un complemen-
tario de 1,45 euros por acción 
más un pago extraordinario 
de 0,08 euros por título) el 26 
de febrero. En agosto suele 
distribuir el pago a cuenta 
del ejercicio en curso. Su 
atractiva rentabilidad por di-
videndo, junto con la diversi-
ficación que está llevando a 
cabo del negocio con com-
pras y la expansión de la dis-
tribución farmacéutica, ha-
cen que sea una compra clara 
para Bankinter. 

Del resto de valores más 
tranquilos del Ibex, el que 
más respaldo tiene es Indi-
tex. Es un valor de calidad y 
está considerado el mejor del 
sector para navegar incluso 
en mercados revueltos. 

Los expertos creen que, a 
pesar de que el consumo 
pueda enfriarse, la dueña de 
Zara lo hará mejor que la me-
dia del sector con ventas y 
márgenes sostenidos. Ade-
más, su elevada posición de 
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La volatilidad  
prevista en los 
mercados hace  
que haya que ser 
cautos al invertir

Grenergy, el 
valor favorito 
de UBS para 
invertir  
en baterías
C. Rosique. Madrid 
Suma y sigue para Grenergy, 
que ha recibido el espaldara-
zo de UBS que lo señala como 
su favorito para invertir en el 
negocio de las baterías. 

La firma suiza apunta a un 
cambio de paradigma en el 
sector energético con lo que 
denomina: la llegada de la 
“triple paridad”, donde los 
vehículos eléctricos ya igua-
lan a los de combustión en 
coste, autonomía y tiempo de 
carga. En este escenario, Gre-
nergy surge como uno de los 
valores más atractivos para 
los inversores que buscan ca-
pitalizar el auge del almace-
namiento de energía. 

La tesis de inversión se basa 
en su posicionamiento estra-
tégico como productor inde-
pendiente de energías reno-
vables con un enfoque espe-
cializado en los Sistemas de 
Almacenamiento de Energía 
con Baterías (BESS).  

Ventajas 
Grenergy cuenta con una 
ventaja competitiva como 
pionera en este nicho, respal-
dada por su tamaño y un mo-
delo de negocio que le permi-
te gestionar internamente sus 
proyectos. Además, la compa-
ñía dispone de una de las car-
teras de proyectos de almace-
namiento más grandes y di-
versificadas a nivel global. 

UBS aconseja comprar sus 
acciones y le fija el precio ob-
jetivo en 100 euros, lo que re-
presenta un recorrido alcista 
del 7% frente al cierre de ayer. 
Esta expectativa supera la de 
86,50 euros de la media de 
analistas. Mediobanca, RBC y 
JB Capital también sitúan el 
precio objetivo de Grenergy 
por encima de la cota de los 
100 euros. La empresa suma 
más del 9% en Bolsa este año 
y se anotó un 163% en 2025.  

UBS prevé un crecimiento 
anual del beneficio neto cer-
cano al 30% hasta el año 2029. 
Esta cifra sitúa a la española 
con una de las tasas de creci-
miento más altas del sector de 
las energías renovables. 

A diferencia de los fabri-
cantes de automóviles, que lu-
chan por mantener márgenes 
frente a la competencia china, 
Grenergy se beneficia de la 
deflación en el coste de las 
celdas de batería, que permite 
que los proyectos de Gre-
nergy sean viables sin necesi-
dad de subsidios. NextEra es 
el favorito en EEUU y  Gre-
nergy ofrece una exposición 
única al mercado europeo.

caja neta le permitirá mante-
ner un dividendo elevado. La 
empresa textil ofrece una 
rentabilidad por dividendo 
superior al 3%.  

El sector energético ofrece 
también poca volatilidad y 
atractivo dividendo. Es el ca-
so de Naturgy, que tiene una 
rentabilidad por dividendo 
cerca del 7% con las previsio-
nes para 2026 y se beneficia 

de la favorable evolución de 
las divisiones de redes y re-
novables. Cotiza a un PER 
estimado atractivo, de 13 ve-
ces, y en el mercado se man-
tiene la posibilidad de un 
movimiento corporativo que 
anime la cotización. 
Iberdrola es otro de los 

valores tranquilos del Ibex. 
Su posicionamiento en redes 
y en renovables, la diversifi-

cación geográfica y una sóli-
da estructura financiera le 
permiten capturar las opor-
tunidades en el nuevo esce-
nario de transición energéti-
ca, comentan en Bankinter.  

UBS aconseja comprar ac-
ciones y le da un recorrido al-
cista del 9,4%, hasta los 20,95 
euros, mientras que Oddo lo 
sitúa en 21 euros y es el más 
optimista con la eléctrica. Su 

Estos valores ofrecen 
también rentabilidades 
por dividendo 
atractivas para  
los próximos años

Fuera del Ibex, Viscofan, 
Vidrala y Ebro Foods 
combinan baja volatilidad, 
respaldo de los analistas y 
un potencial de 
revalorización en Bolsa de 
entre el 12% y el 22%. 
El fabricante de envolturas 
para la alimentación destaca 
con un 84,6% de 

recomendaciones de 
compra, ninguna de venta y 
un recorrido alcista superior 
al 20%, hasta los 68,18 
euros. 
Los expertos confían 
también en el fabricante de 
vidrio Vidrala, que cuenta 
con un 71,4% de consejos de 
compra y puede subir en 

Bolsa más del 17%, hasta los 
103,38 euros, según el 
consenso. Entre las firmas 
más optimistas con la 
compañía está UBS, que le 
fija el objetivo en 114 euros 
por título. 
Ebro Foods, líder en arroz y 
pasta, también ofrece una 
buena oportunidad de 

inversión. Su baja volatilidad, 
su dividendo predecible, con 
un retorno del 3,5%, y su 
potencial de revalorización 
del 12%, hasta los 20,97 
euros, hacen que firmas 
como GVC Gaesco la 
incluyan entre sus valores de 
calidad para pescar en 
mercados revueltos.

Viscofan, Vidrala y Ebro, potencial y tranquilidad
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