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CRISIS BELICA EN ORIENTE PROXIMO

ALERTAROJA 2011 , 2022
Primavera Arabe y Conflicto Libia Invasion rusa de Ucrania
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ha ordenado liberar reservas estratégicas de petréleo y gas. Huracanes Katrina y Rita E 60 MBbI E 60+120 MBblI
== Precio del petréleo, en délares por barril de brent g 60 MBbI ® 30dias @® 30 dias+6 meses
Barriles liberados en el conjunto de paises afectados ® 30 dias E2 70.000 Bbl/dia £ 2+4 MBbI
@ Barriles liberados en Esparia =31 70.000 Bbl/dia O 23dias consumo () 26+52dias consumo
4 dias consumo en

120 CLAVES 0 gasolinas y 2 dias en T [

g Liberacién destilados medios 11 MAR 2026
100 @® Duracién: 15 dias 91,53

1991 B Espania

0 Equivalente en dias de consumo

80 Guerra del Golfo
B 375MBbl MBbl: Millones de barriles
60 Q@ 15dias Bbl: Barriles

=1 62.000 Bbl/dia
() 1diaconsumo

40
20 T
1987 1990 1991 1995 2000 2005 2010 2011 2015 2020 2022 2025
Expansion Fuente: Elaboracién propia y datos de Cores

‘A+’ DE S&P

A pesar del fuerte
endeudamiento
(1.100 millones, con
un activo de 1.600
millones) Cores tiene
rating ‘A+’ por tener
garantia del Estado.

El Gobierno pone en alerta roja
a 391 energéticas para liberar reservas

CRISIS PETROLERA POR IRAN/ Espafia va a aportar sus reservas estratégicas de petrdleoy gas parafrenar la
escalada de precios. Afecta a Repsol, Moeve, BP, Avia, Galp, Disa, Naturgy y cientos de empresas mas.

prometidos (sobre todo con
bancos, unos 700 millones). A
pesar de esa gran deuda, Co-
resesla“energética” espariola
con mejor calificacion finan-
ciera. Tiene un A+ de Stan-
dard & Poor’s. sLarazon? Tie-
ne garantia del Estado.

“Por parte de Espafia va-
mos a apoyar, siempre he-
mos sido solidarios y enten-
demos que de esta manera
también apoyamos a que los
mercados estén menos ten-
sionados y que otros paises,
cuyas tensiones van mas alla
de los precios, puedan tener
respuesta en el suministro”,
ha afirmado la vicepresiden-
tatercera.

sufragar Cores, que tiene
unos activos de 1.600 millo-
nes de euros y unos gastos
anuales superiores a los 140
millones, se fijan anualmente
por ley, en funcién de las ne-
cesidades del ente. Por ejem-
plo, en almacenamiento de
gasolinas, la cuota paso de
0,083 euros por metro ctibico
aldia, a 0,084 euros.

Por otra parte, para cubrir
sus necesidades de tesoreriay
gastos operativos, Cores tam-
bién se financia con deuda
(bancaria y de bonos). En es-
tos momentos tiene mas de
1100 millones de euros com-

inmovilizar producto en sus
instalaciones, hay una larga
lista de empresas que tam-
bién se ven afectadas, porque
tienen que contribuir a finan-
ciar a Cores (para que este en-
teasuvez costee lacomprade
reservasy su deposito).
Enlalista, alaque hatenido
acceso EXPANSION, hay
grandes y medianas empre-
sas. Entre ellas, Alquiq, Disa,
EDP, Engie, ENI, Factor
Energia, Glencore, Iberdrola,
Endesa, Gunvor, Hafesa, Oc-
topus, Petroprix, Primagas,
Shell, Total, Viroque y Vitol,
por ejemplo. Las cuotas para

92 dias del consumo de pro-
ductos petroliferos, 20 dias de
gases licuados de petrdleo
(GLP, como el butano) y 20
dias de gas natural.

Miguel A. Patifio. Madrid
La vicepresidenta tercera del
Gobierno y ministra para la
Transicion Ecoldgica, Sara Aa-
gesen, avanzo ayer que Espafa
iba a secundar la propuesta de
la Agencia Internacional de la
Energia (AIE) paraque los pai-
ses miembros (entre ellos Es-
pana, que fue uno de los funda-
dores) liberen parte de las re-
servas estratégicas que tienen
almacenadas de petrdleoy gas.
El objetivo es frenar laescalada
de precios de los hidrocarbu-
ros que esta provocando la
guerra en el golfo Pérsico, en-
tre EEUU e Israel con Iran.
Seria la mayor liberacion de
reservas de la historia: 400 mi-
llones de barriles, cuando ini-
cialmente se barajaba liberar
el doble que durante la guerra
de Ucrania (182).

empresas energéticas. Las
mas afectadas, por ser los ma-
yores importadores de petro-
leo y gas, son Repsol, Moeve,
BP, Avia, Galpy Naturgy.

El mecanismo para liberar
reservas se basa en el sistema
Cores (Corporacion de Re-
servas Estratégicas de Pro-
ductos Petroliferos). Este en-
te, de titularidad publica, de-
pende de Transicion Ecologi-
ca. Actda como el guardidn
para mantener, de forma per-
manente, un volumen de re-
servas de petrdleo y gas. Por
ley, en Espafia estd estableci-
do que ese volumen debe ser

¢Quiénlo pagatodo?

Una parte de las reservas las
almacena Cores (alquilando
depositos de diversas compa-
fifas alo largo de todo el terri-
torio nacional). Otra parte la
gestionan los denominados
“sujetos obligados” (las ener-
géticas que mas hidrocarbu-
ros importan). Aunque a es-
tos, como Repsol y Moeve, les
afecte mas porque tienen que

Reunién Aagesen-Navarro
Si la respuesta de todos los
miembros del consejo de go-
bierno de la AIE es positiva,
enel caso de Espaiia se libera-
ran alrededor de 12 dias 6 12
dias y medio de reservas, se-
gun ha precisado la vicepresi-
denta. Esacifraseria historica
para Espafia. Seria tanto co-

El sistema eléctrico enloquece: 1a luz
pasa hoy de O euros a 170 en 4 horas

12:00 horas y las 17.00 ho-
ras, y precios de casi 170 eu-
ros alas 21.00 horas. Una de
las razones de ese incre-

Quinta crisis en 50 afios

El Gobierno activa asi la alar-
ma roja en un sistema de pro-
teccion que se remonta a 1974
y que, hasta ahora, en Espana
solo se ha activado cuatro ve-

Miguel A. Patifio. Madrid

La escalada de precios en el
petroleo y gas que esta pro-
vocando la guerra del Golfo

habilitado 6.000 megava-
tios (equivalentes a seis nu-
cleares). La subida de pre-
cios coincide con un tirén

trico para operarlo en “mo-
do reforzado”, al objeto de
evitar apagones como el que
ocurri6 en abril de 2025. S6-

ces: Guerra del Golfo de 1991;
huracanes Katrina y Rita en
2005; Primavera Arabe y Con-
flicto Libia, en 2011; y guerra
de Rusia en Ucrania, en 2022
(ver grafico). En ninguno de
esos casos se activo de forma
tan significativa como lo que

se prevé ahora.

En Espana, liberar reservas
impacta directamente en 391

Pérsicohaempezadoa tras-
tocar el sistema eléctrico es-
paiiol. En el mercado mayo-
rista eléctrico (pooD) se han
negociado para hoy precios
medios de 71 euros por me-
gavatio, frente a la media de
60 euros de hace una sema-
na. A lo largo de la jornada
habra precios cero entre las

mento es la subida de los
precios del gas, que ahora se
usa mas en el sistema eléc-

El alza de precios
coincide con un
tiron del consumo
de luz, que crece
casi el 3% anual

lo en 2025, el sobrecoste su-
puso 516 millones de euros,
un 2% de los costes totales
del sistema (23.600 millo-
nes). Red Eléctrica, que de-
pende de Redeia y gestiona
el sistema eléctrico, esta in-
troduciendo otras instala-
ciones de control de tension
a modo de colchoén. Ya ha

de la demanda. Segun los
datos de Red Eléctrica, la
demanda aument6 un 2,8%
en 2025 (1,6% descontando
laboralidad y temperatu-
ras). S&P ha rebajado hasta
BBB+, desde A-, el rating de
Redeia, por su mayor es-
fuerzo inversor (y de finan-
ciacién) de sunuevo plan.

mo lo que se libero, de forma
conjunta, en las cuatro crisis
del petréleo hasta ahora jun-
tas (Guerra del Golfo de 1991;
Katrina; Libiay Ucrania).

Equivaldria a cuatro millo-
nes de barriles equivalentes
de petrdleo. Estaba previsto
que Aagesen se reuniera ayer
con la presidenta de Cores,
Juana Maria Navarro.



