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I. Bernal. Bilbao 
Tubos Reunidos comunicó a 
última hora de ayer a la Co-
misión Nacional del Mercado 
de Valores que se declara en 
concurso voluntario de 
acreedores por “las tensiones 
de tesorería que viene su-
friendo en los últimos meses, 
agudizadas por la paraliza-
ción indeseada de la actividad 
en la planta de Amurrio”, una 
de las dos con las que cuenta y 
cuya plantilla se encuentra en 
huelga indefinida. 

Según la comunicación en-

viada a la CNMV, la compa-
ñía “se encuentra en una si-
tuación de insolvencia inmi-
nente, sin perjuicio de que su 
consejo de administración 
venga trabajando en los últi-
mos meses en un plan de via-
bilidad que promueva su con-
tinuidad y la sus filiales”. 

La compañía vasca ya ade-
lantó esta posibilidad la se-
mana pasada cuando, tras sa-
berse que había contratado al 
despacho Uría Menéndez, 
sus títulos se desplomaran el 
lunes un 37,5%, hasta los 0,14 

euros por acción.  
La tubera cerró el pasado 

ejercicio con unas pérdidas 
de 118 millones (casi 47 más 
de los previstos), cifra que 
elevaba su deuda total hasta 
los 263. En los últimos meses 
sus responsables han intenta-
do su reestructuración con 

llamadas de ayuda a la Sepi, 
que ya le concedió un présta-
mo aún no devuelto de 113 
millones de su fondo de res-
cate tras la pandemia, e inclu-
so ha contado con el apoyo 
del Gobierno vasco en la bús-
queda de un socio  industrial. 
“Se abre una nueva etapa 
donde todos –cada cual des-
de sus responsabilidades y 
competencias– tenemos que 
trabajar de manera coopera-
tiva para superar el proceso 
concursal y asegurar la conti-
nuidad de la actividad indus-

trial”, señaló ayer el consejero 
autonómico de Industria, Mi-
kel Jauregi, al conocerse el 
anuncio a la CNMV .  

En paralelo a estas nego-
ciaciones, Tubos Reunidos 
presentó un ERE para 301 
trabajadores de los 1.300 tota-
les y que después rebajó a 
242. La medida ha sido recu-
rrida en los tribunales por el 
comité de empresa pese a que 
el mes pasado Inspección de 
Trabajo autorizó el expe-
diente, señalando que existía 
“causa legal de disolución”.

Tubos Reunidos se declara en concurso  
de acreedores con una deuda total de 263 millones

Acerinox baraja sacar a Bolsa  
en EEUU su negocio americano 
MAYORES MÚLTIPLOS/ El fabricante de acero inoxidable y aleaciones de alto rendimiento quiere capitalizar 
su fuerte presencia en Norteamérica, donde obtiene el 54% de sus ingresos y tiene seis fábricas.

Ana Medina. Madrid 
Acerinox baraja la posibilidad 
de sacar a Bolsa en Estados 
Unidos el “perímetro ameri-
cano” de su negocio. “Esta-
mos contemplando todas las 
alternativas y una posibilidad 
de sacar a Bolsa el perímetro 
americano. Pensamos que el 
mercado americano refleja 
mejor las fortalezas de una 
compañía como la nuestra y 
en Europa los inversores no 
parecen ver esas capacidades 
importantes que tenemos”, 
aseguró ayer el presidente del 
fabricante español de acero 
inoxidable y aleaciones, Car-
los Ortega, en un encuentro 
previo a la junta general de ac-
cionistas.  

El grupo lleva tiempo valo-
rando cotizar en Wall Street 
para capitalizar su fuerte pre-
sencia en Estados Unidos. En 
Norteamérica obtiene el 54% 
de sus ingresos anuales (que 
ascendieron a 5.781 millones 
de euros en 2025) a través de 
su participada NAS, que 
cuenta en Kentucky con la 
mayor planta de acero inoxi-
dable de la región, junto a 
otras cinco instalaciones de 
aleaciones de alto rendimien-
to, tres de la estadounidense 
Haynes (que adquirió en 
2024) y dos de VDM, la ale-
mana que compró en 2020.  

“La Bolsa americana es 
muchísimo más profunda 
que las europeas y sus múlti-
plos son ahora muy superio-
res”, aseguró el CEO de Aceri-
nox, Bernardo Velázquez. La 
opción lógica, apuntan los di-

Instalaciones de NAS en Kentucky (Estados Unidos).

rectivos, sería utilizar la mar-
ca de NAS. “Quedan todavía 
aspectos por determinar y es 
una alternativa, como mira-
mos otras”, señalan en la em-
presa, descartando poner pla-
zos para su ejecución. 

Inversiones 
El grupo tiene en marcha una 
inversión de 249 millones de 
euros en la planta de NAS en 
Kentucky para aumentar su 
capacidad y fabricar produc-
tos largos de aleaciones de al-
to rendimiento. Esta inver-
sión, junto a los 154 millones 
que está invirtiendo en 
Haynes, forma parte de los 
más de 500 millones que des-
tinará a capex hasta 2028 
dentro de su crecimiento or-
gánico, lo que aportará a Ace-

rinox un potencial de 300 mi-
llones de euros de ebitda ex-
tra. Esta cifra, sumada a las si-
nergias derivadas de la com-
pra de Haynes (68 millones) y 
su plan de ahorro de costes 
Beyond Excellence (120 mi-
llones), contribuirán a que el 
grupo español aumente en 
hasta 500 millones su poten-
cial de incremento del ebitda. 
El grupo tuvo un ebitda de 
354 millones en 2025. 

Pese al contexto geopolíti-
co y el conflicto en Oriente 
Próximo, Acerinox asegura 

no haber experimentado 
“ninguna disrupción” en la 
cadena de suministro gracias 
a su diversificación de pro-
veedores y de los orígenes de 
materias primas. “Estamos 
sorteando muy bien el con-
flicto de Irán”, indicó Ve-
lázquez, aunque cuantificó en 
dos millones de euros el im-
pacto de este conflicto en sus 
cuentas en el primer trimes-
tre. El impacto será “mayor” 
en el segundo trimestre si 
continúa el conflicto. 

Acerinox también celebra 
las nuevas medidas comercia-
les para el acero en Europa 
(con cuotas por país y arance-
les) que podrían entrar en vi-
gor en julio. De momento, la 
puesta en marcha del Meca-
nismo de Ajuste en Frontera 

de Carbono (CBAM) ha con-
tribuido a reducir en un 42% 
las importaciones de produc-
tos planos.  

“El futuro lo tenemos bien 
anclado con nuestros pilares: 
fortaleza en Estados Unidos, 
diversificación, las medidas 
regulatorias y comerciales y 
confianza regulatoria”, desta-
có el presidente de Acerinox. 
Pero matizó que, pese a la su-
bida del precio de la acción en 
2025 (casi un 42% entre abril 
y enero), “el mercado sigue 
sin conocer nuestro verdade-
ro valor y fortalezas, aunque 
está en ello”. La acción subió 
ayer un 0,8%, cerrando a 
14,04 euros. Este año acumu-
la una revalorización de más 
del 13%. 

Defensa 
Acerinox también se encuen-
tra preparada para fortalecer 
su posición como proveedor 
de la industria de Defensa y 
los centros de datos, especial-
mente en EEUU, y observa 
una mejora gradual en los sec-
tores aeroespacial y de turbi-
nas de gas industriales. “Da lo 
mismo si las turbinas son para 
un avión comercial, para uno 
militar o para una central, la 
aleación es la misma. Estamos 
en primera línea porque son 
los sectores donde estamos 
especializados”, destacó el 
CEO de Acerinox, que re-
cuerda que la compañía espa-
ñola ya suministra materiales 
tanto al constructor europeo 
Airbus como al norteamerica-
no Boeing. 

La compañía  
se encuentra  
en “una situación  
de insolvencia 
inminente”

Elecnor gana 
un 8,1% más  
y propone  
un dividendo 
de 0,417 euros
Expansión. Madrid 
Elecnor obtuvo un beneficio 
neto consolidado de 27,1 mi-
llones de euros en el primer 
trimestre, un 8,1% más que en 
el mismo periodo de 2025. El 
resultado bruto de explota-
ción (ebitda) avanzó un 6,6%, 
hasta 58 millones, mientras 
que la cifra de negocio se situó 
en 930,8 millones, lo que su-
pone un incremento intera-
nual del 3,7%. 

La cartera de producción 
ejecutable en los próximos 12 
meses rozó a cierre de marzo 
los 3.000 millones (+5,4%). 
De este importe, el 58,3% co-
rresponde al segmento de 
Proyectos y un 41,7% al de 
Servicios. 

En cuanto a la distribución 
geográfica, un 68,7% de la car-
tera corresponde al mercado 
internacional y un 31,3%, al 
nacional. 

La estructura organizativa 
del grupo cuenta con tres seg-
mentos de actividad: Servi-
cios, Proyectos y Concesiones 
y Proyectos propios. 

En Servicios, las ventas se 
incrementaron un 14% en el 
primer trimestre, hasta los 
569,5 millones, mientras que 
el ebitda avanzó un 13,8%, 
hasta 37 millones. El área de 
Proyectos registró unas ven-
tas de 359,6 millones, un 9,8% 
menos, mientras que el ebitda 
creció un 9,8%, hasta los 26,7 
millones. En el segmento de 
Concesiones y Proyectos pro-
pios, Celeo, participada al 51% 
por Elecnor y gestionada con-
juntamente con el fondo de 
pensiones APG, alcanzó unas 
ventas consolidadas de 77,2 
millones en el primer trimes-
tre y un ebitda de 52,4 millo-
nes de euros. 

Dividendo  
El grupo reafirmó ayer su 
compromiso, recogido en su 
plan estratégico 2025-2027, 
de repartir en torno a 220 mi-
llones de euros en dividendos 
en estos tres años.  

En este contexto, la junta 
general de accionistas de 
Elecnor, que se celebrará el 
próximo 27 de mayo, votará el 
reparto de un dividendo com-
plementario de 0,417 euros 
por acción con cargo a los re-
sultados de 2025. 

En total, la compañía desti-
nará a este dividendo comple-
mentario 36,18 millones, que, 
unidos al dividendo a cuenta 
ya pagado, sumará un total de 
44,29 millones de euros desti-
nados a dividendos con cargo 
a los resultados de 2025.

Fija en 500 millones 
el potencial de 
aumento del ebitda 
vía inversiones, 
sinergias y ahorros 
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