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TSK debuta alentada por el ‘rally’

en el parqué de las ingenierias:
hasta el 400% en el Giltimo ano

Los comparables
de la compania
viran sus negocios
hacia la transicion
energética

Han recuperado
margenes y sus
balances se han
fortalecido

PABLO MARTIN SIMON
MADRID
No solo las energéticas pu-
ras estan sacando partido en
Bolsa del auge de la inversién
en infraestructuras energéti-
cas. Las empresas centradas
en la construccién de solu-
ciones para problemas téc-
nicos y logisticos viven una
luna de miel en la Bolsa, gra-
cias al tirén de los negocios
de transiciéon renovable en
lo que los expertos denomi-
nan un “superciclo” inversor.
Las companias espanolas de
ingenieria Técnicas Reuni-
das y Elecnor mas que du-
plican sus cotizaciones en
el ultimo afio, y el auge del
sector es generalizado, con
alzas de méas del 400% en al-
gunos de susrivales. TSK in-
augura las salidas a Bolsaen
Espana hoy escoltada por el
comportamiento del sector.
El sector de las ingenie-
rias es una suerte de cajon
de sastre. Las empresas in-
cluidas en esta clasificaciéon
se dedican anegocios diver-
S0S, como procesos indus-
triales y quimicos -Técnicas
Reunidas-, de infraestruc-
turas maritimas y submari-
nas —como la britanica Tech-
nipFMC y laitaliana Rosetti
Marino-, centradas en equi-
pamiento energético, como
la china Harbin Electric, y
las que disenan y constru-
yen infraestructuras de red
y servicios, como Elecnor. Si
comparten unas revaloriza-
ciones espectaculares enlos
ultimos 12 meses que oscilan
entre el 170% y el 415%.
César Sanchez-Gran-
de, codirector del departa-
mento de Andlisis de Renta
4 Banco, asegura que todas
las companias comparten
el intenso sufrimiento de la
época de la covid-19 y des-
pués la etapa de hiperinfla-
cién. Dos empresas queda-
ron fuertemente danadas:
Abengoa quebrd después de
haber sido rescatada en tres
ocasiones y Duro Felguera

Las oficinas centrales de TSK, en el Parque Cientifico Tecnolégico de Gijon. cEpipa

trata de evitar el concurso
de acreedores. “Los marge-
nes quedaron fuertemente
danados con la pandemia,
después se recuperaron y
ahora se benefician del auge
de la transicién energética,
en la que estan invirtiendo
de forma masiva una parte
importante de sus clientes:
las petroleras”, resume el
experto.

La guerra de Iran ha
vuelto a poner en la diana
los problemas energéticos,
con el petrdleo Brent por
encima de los 120 délares el
barril en diversas ocasiones,
y la necesidad de impulsar
soluciones que permitan a
las economias desarrolladas
sacudirse su dependencia
de los combustibles fésiles.
Tanto la escalada de la coti-
zacién del oro negro como
la vuelta con fuerzas reno-
vadas a la busqueda de so-
luciones energéticas soste-
nibles en Estados Unidos y,
especialmente, en Europa

Técnicas Reunidas
vy Elecnor mas

que duplican

sus cotizaciones
en el ultimo aino

La seguridad
energéticayla
descarbonizacion
son los vectores
del sector en Bolsa

son motores de estas com-
panias en Bolsa.

Laseguridad energéticay
la descarbonizacién son los
vectores del sector en Bolsa.
Los gobiernos han acelerado
la construcciéon de termina-
les de gas natural licuado y
oleoductos con el objetivo
de reducir la dependencia
de regiones inestables, como
Oriente Préoximo. Y al mismo
tiempo se necesita avanzar
en la descarbonizacién con
proyectos de hidrégeno,
bioplasticos y captura de
carbono. Los analistas con-
sultados resumen que esta
demanda ha provocado un
cuello de botella, con mas
proyectos que empresas de
ingenierias capaces de ejecu-
tarlos, lo que ha permitido
elevar los precios y mejorar
margenes.

Mas inversion

Barclays senala en unrecien-
te informe que, una vez se
haya superado la crisis por
el conflicto, los precios del
petrdleo seran estructural-
mente més altos y se acele-
raréd lainversién en explora-
cién y produccién durante
los proximos anos. De este
factor sacaran partido es-
pecialmente TechnipFMC,
Técnicas Reunidas y Rosetti
Marino. TSK, por su parte,
también se beneficiara gra-
cias a que uno de sus nego-
cios es la construccién de
plantas de ciclo combinado
de gas, necesarias para res-
paldar la generacién cuando
las renovables no estan dis-
ponibles.

El apagén en la peninsu-
la Ibérica del 28 de abril del
ano pasado fue clave para
que los gobiernos se hayan
puesto las pilas. La empresa
con sede en Gijon que fun-
dé y preside Sabino Garcia
Vallina esta en pleno des-
pliegue de varios proyectos
para aportar solidez alared
del Reino Unido. Estas insta-
laciones no generan electri-
cidad, sino que aumentan la
estabilidad en las redes de
distribucién con alta pene-
tracién de generacién me-
diante energias renovables.
En todo caso, TSK esta espe-
cialmente volcada en areas
denegocio estelares en este
momento, como la transiciéon
energética y la digitalizacion,
que suponen entre ambas
alrededor del 90% de su ac-
tual facturacién. Su cartera
de proyectos ya firmados al-
canza los 1.300 millones de
euros y cuenta ademas con
acuerdos preferentes sus-
critos con clientes energé-
ticos e industriales de todo
elmundo por unos 3.700 mi-
llones de euros. Su margen
de ebitda crecio 2,5 puntos
porcentuales en 2025, hasta
el 9,6%.

La compania ha logrado
una demanda de cuatro ve-
ces la oferta al precio mas
alto de la horquilla de 5,05
euros por acciéon, que valora
la empresa en 582 millones
de euros. Los expertos con-
sultados anticipan un estre-
no con alzas y la posibilidad
de que finalmente la opera-
cién se amplie en 22,5 mi-
llones de euros adicionales.




