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Las consecuencias del con­

licto de Oriente Próximo en­

friaron el ánimo de los in­

versores ayer, jornada en la 

que Wall Street bajó ante la 

aceleración de los precios 

en EE UU. La inlación inte­

ranual se ha disparado has­

ta el 3,8%, el nivel más alto 

en tres años, a causa de la 

guerra iniciada por Donald 

Trump contra Irán. El alza 

de los combustibles, con el 

estrecho de Ormuz cerrado, 

subió los precios del 2,4% al 

3,8% en tres meses. 

El dato, más abultado de 

lo esperado, lastró la renta 

variable de EE UU, que se 

vio penalizada por la toma 

de beneicios en las empre­

sas de semiconductores, y 

arrastró consigo a las Bolsas 

europeas, con caídas en el 

Ibex de un 1,6% y un 1,5% en 

el Euro Stoxx 50.

Las empresas de semi­

conductores pusieron fin 

el martes a un rally alcista 

que llevó al sector a subir 

más del 60% en lo que va de 

año e impulsar a Wall Street 

en la conquista de nuevos 

máximos históricos. El nue­

vo impulso para la inteligen­

cia artiicial había permitido 

al índice de semiconducto­

res de Philadelphia registrar 

una revalorización de más 

del 140% en los últimos 12 

meses, si bien el martes re­

trocedió un 6%. Las acciones 

de Qualcomm caían un 12% a 

media hora del cierre. Intel, 

que duplicó su valor en Bol­

sa en el último mes, recorta­

ba un 8% al igual que Micron 

Technologies, y Advanced 

Micro Devices cedía un 4%. 

En la Bolsa española, ACS 

lideró las caídas al perder un 

5,2% por su exposición a la 

construcción de centros de 

datos. Acciona y su ilial de 

energías limpias tuvo caídas 

superiores al 4%, corrigiendo 

las subidas del lunes. Ama­

deus y Naturgy destacaron 

entre las subidas, con alzas 

superiores al 1%.

A las preocupaciones 

por el estancamiento de 

las conversaciones de paz 

en Oriente Próximo se suma 

ahora el castigo a los semi­

conductores. El precio del 

barril de Brent se encare­

ció más del 3% y superó los 

107 dólares. Hace casi una 

semana que EE UU remitió 

su plan de paz a Irán, pero 

las posiciones siguen aleja­

das, y la retórica de la Casa 

Blanca es amenazante. Una 

situación extrema para el 

mercado energético que, 

tras dos meses y medio de 

cierre de Ormuz, afronta 

riesgos crecientes de falta 

de suministro físico. 

El presidente de EE UU, 

Donald Trump, dijo que el 

alto el fuego con Irán estaba 

“en soporte vital” después 

de que la respuesta de Te­

herán dejara claro que las 

dos partes aún están lejos de 

llegar a un acuerdo. Incluso 

Trump está considerando 

más seriamente reanudar 

las principales operaciones 

militares contra Irán, según 

informó CNN el lunes por 

la noche. 

La subida de la inlación 

modiicó las perspectivas 

sobre tipos de interés. Los 

mercados de futuros sobre 

el precio del dinero en EE UU 

han dado una posibilidad 

entre tres a que la Reserva 

Federal suba tipos de aquí 

a diciembre. Malas noticias 

para la renta variable y bue­

nas para el dólar, que repun­

tó un 0,5% contra el euro.

La inlación y los 
semiconductores 
lastran las Bolsas

El petróleo sube más del 3% por la 
parálisis de las negociaciones de paz
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No solo las energéticas pu­

ras están sacando partido en 

Bolsa del auge de la inversión 

en infraestructuras energéti­

cas. Las empresas centradas 

en la construcción de solu­

ciones para problemas téc­

nicos y logísticos viven una 

luna de miel en la Bolsa, gra­

cias al tirón de los negocios 

de transición renovable en 

lo que los expertos denomi­

nan un “superciclo” inversor. 

Las compañías españolas de 

ingeniería Técnicas Reuni­

das y Elecnor más que du­

plican sus cotizaciones en 

el último año, y el auge del 

sector es generalizado, con 

alzas de más del 400% en al­

gunos de sus rivales. TSK in­

augura las salidas a Bolsa en 

España hoy escoltada por el 

comportamiento del sector.

El sector de las ingenie­

rías es una suerte de cajón 

de sastre. Las empresas in­

cluidas en esta clasiicación 

se dedican a negocios diver­

sos, como procesos indus­

triales y químicos –Técnicas 

Reunidas–, de infraestruc­

turas marítimas y submari­

nas –como la británica Tech­

nipFMC y la italiana Rosetti 

Marino–, centradas en equi­

pamiento energético, como 

la china Harbin Electric, y 

las que diseñan y constru­

yen infraestructuras de red 

y servicios, como Elecnor. Sí 

comparten unas revaloriza­

ciones espectaculares en los 

últimos 12 meses que oscilan 

entre el 170% y el 415%.

César Sánchez­Gran­

de, codirector del departa­

mento de Análisis de Renta 

4 Banco, asegura que todas 

las compañías comparten 

el intenso sufrimiento de la 

época de la covid­19 y des­

pués la etapa de hiperinla­

ción. Dos empresas queda­

ron fuertemente dañadas: 

Abengoa quebró después de 

haber sido rescatada en tres 

ocasiones y Duro Felguera 

trata de evitar el concurso 

de acreedores. “Los márge­

nes quedaron fuertemente 

dañados con la pandemia, 

después se recuperaron y 

ahora se beneician del auge 

de la transición energética, 

en la que están invirtiendo 

de forma masiva una parte 

importante de sus clientes: 

las petroleras”, resume el 

experto.

La guerra de Irán ha 

vuelto a poner en la diana 

los problemas energéticos, 

con el petróleo Brent por 

encima de los 120 dólares el 

barril en diversas ocasiones, 

y la necesidad de impulsar 

soluciones que permitan a 

las economías desarrolladas 

sacudirse su dependencia 

de los combustibles fósiles. 

Tanto la escalada de la coti­

zación del oro negro como 

la vuelta con fuerzas reno­

vadas a la búsqueda de so­

luciones energéticas soste­

nibles en Estados Unidos y, 

especialmente, en Europa 

TSK debuta alentada por el ‘rally’ 
en el parqué de las ingenierías: 
hasta el 400% en el último año

Los comparables 
de la compañía 
viran sus negocios 
hacia la transición 
energética

Han recuperado 
márgenes y sus 
balances se han 
fortalecido

son motores de estas com­

pañías en Bolsa.

La seguridad energética y 

la descarbonización son los 

vectores del sector en Bolsa. 

Los gobiernos han acelerado 

la construcción de termina­

les de gas natural licuado y 

oleoductos con el objetivo 

de reducir la dependencia 

de regiones inestables, como 

Oriente Próximo. Y al mismo 

tiempo se necesita avanzar 

en la descarbonización con 

proyectos de hidrógeno, 

bioplásticos y captura de 

carbono. Los analistas con­

sultados resumen que esta 

demanda ha provocado un 

cuello de botella, con más 

proyectos que empresas de 

ingenierías capaces de ejecu­

tarlos, lo que ha permitido 

elevar los precios y mejorar 

márgenes.

Más inversión
Barclays señala en un recien­

te informe que, una vez se 

haya superado la crisis por 

el conlicto, los precios del 

petróleo serán estructural­

mente más altos y se acele­

rará la inversión en explora­

ción y producción durante 

los próximos años. De este 

factor sacarán partido es­

pecialmente TechnipFMC, 

Técnicas Reunidas y Rosetti 

Marino. TSK, por su parte, 

también se beneiciará gra­

cias a que uno de sus nego­

cios es la construcción de 

plantas de ciclo combinado 

de gas, necesarias para res­

paldar la generación cuando 

las renovables no están dis­

ponibles.

Las oficinas centrales de TSK, en el Parque Científico Tecnológico de Gijón. CEDIDA

La seguridad 
energética y la 
descarbonización 
son los vectores 
del sector en Bolsa

Técnicas Reunidas 
y Elecnor más 
que duplican  
sus cotizaciones 
en el último año

El presidente de EE UU, Donald Trump. EUROPA PRESS

El apagón en la penínsu­

la Ibérica del 28 de abril del 

año pasado fue clave para 

que los gobiernos se hayan 

puesto las pilas. La empresa 

con sede en Gijón que fun­

dó y preside Sabino García 

Vallina está en pleno des­

pliegue de varios proyectos 

para aportar solidez a la red 

del Reino Unido. Estas insta­

laciones no generan electri­

cidad, sino que aumentan la 

estabilidad en las redes de 

distribución con alta pene­

tración de generación me­

diante energías renovables. 

En todo caso, TSK está espe­

cialmente volcada en áreas 

de negocio estelares en este 

momento, como la transición 

energética y la digitalización, 

que suponen entre ambas 

alrededor del 90% de su ac­

tual facturación. Su cartera 

de proyectos ya irmados al­

canza los 1.300 millones de 

euros y cuenta además con 

acuerdos preferentes sus­

critos con clientes energé­

ticos e industriales de todo 

el mundo por unos 3.700 mi­

llones de euros. Su margen 

de ebitda creció 2,5 puntos 

porcentuales en 2025, hasta 

el 9,6%.

La compañía ha logrado 

una demanda de cuatro ve­

ces la oferta al precio más 

alto de la horquilla de 5,05 

euros por acción, que valora 

la empresa en 582 millones 

de euros. Los expertos con­

sultados anticipan un estre­

no con alzas y la posibilidad 

de que inalmente la opera­

ción se amplíe en 22,5 mi­

llones de euros adicionales.
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