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A Christine Lagarde le queda 

oicialmente algo más de un 

año al frente del BCE. Pero 

las apuestas a que lo deja-

rá antes de que expire su 

mandato, el 31 de octubre 

de 2027, son altas y la propia 

francesa no lo ha desmenti-

do de forma rotunda. “Vere-

mos”, contestó este viernes a 

una pregunta de la cadena ir-

landesa RTE sobre si podría 

adelantar su salida, volvien-

do a abrir especulaciones 

ante una carrera de relevos 

que se da por inminente.

Aunque el tema no surgió 

abiertamente en el encuen-

tro informal del Eurogrupo 

que se celebra en Dublín, 

países como España, que 

aspira a poder ocupar un 

puesto relevante, incluso a 

sustituir a Lagarde, han em-

pezado a calentar ya moto-

res para una carrera en la 

que el nombre del exgober-

nador del Banco de España 

y actual director del Banco 

de Pagos Internacionales, 

Pablo Hernández de Cos, 

igura alto en las quinielas.

“Hay una sensación uná-

nime del excelente trabajo 

que está haciendo [Lagar-

de] al frente de la institución 

(…) pero la discusión sobre 

la salida o sustitución, yo 

entiendo que va a empezar 

a coger un poco de veloci-

dad tras el verano”, dijo el 

vicepresidente primero y mi-

nistro de Economía, Carlos 

Cuerpo, a su llegada a Dublín 

para participar en la reunión 

que organiza la presidencia 

europea de turno irlandesa. 

Y España, agregó, quiere te-

ner un “rol importante” en el 

futuro centro de decisiones 

del BCE. 

Financial Times adelan-

tó, en febrero, que Lagarde 

podría abandonar antes de 

tiempo su puesto para per-

mitir que su sucesor sea ele-

gido antes de las elecciones 

presidenciales francesas de 

abril de 2027, donde la líder 

de extrema derecha Marine 

Le Pen encabeza las encues-

tas. Poco después comenzó 

la guerra contra Irán que 

ha vuelto a provocar fuer-

tes turbulencias en los mer-

cados –obligando al BCE a 

elevar, la semana pasada, 

por segunda vez en un año 

los tipos ante los temores 

de una inlación elevada– y 

la francesa ha dado a enten-

der que no dejará su pues-

to mientras la situación siga 

siendo tan volátil. 

Aun así, en julio, en una 

entrevista con el diario Les 
Échos volvió a agitar las 

aguas de su posible partida 

adelantada para poder tener 

un papel en las elecciones 

de su país: “Es posible, creo 

que en el debate presiden-

cial francés se necesita escu-

char una voz europea”, dijo.

En la rueda de prensa del 

BCE la semana pasada, La-

garde declaró que no tenía 

“nada que contar” al respec-

to, algo que reiteró ahora en 

Dublín, pese a haber dejado 

una puerta entreabierta en 

la entrevista con la emisora 

irlandesa antes de reunirse 

con los ministros europeos: 

“No hay nada que informar 

ni nada que debatir”. Pese a 

ello, Cuerpo dejó claro que 

las ichas ya se están mo-

viendo. Y dijo que España 

quiere jugar fuerte en una 

partida que no se limita a 

la cabeza del BCE: “Tiene 

que verse en conjunto con 

la sustitución del resto de 

miembros que va a haber 

que reemplazar en el Con-

sejo”, señaló en referencia 

al Consejo Ejecutivo, prin-

cipal órgano de gobierno de 

la entidad.

Lagarde sugiere otra 

vez  la opción de dejar 

el BCE antes de tiempo

España reclama un “rol importante”              
en el próximo gobierno de la entidad 
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Quince años después, Wag-

ner sigue sonando de for-

ma atronadora en Bruselas 

cuando se debate sobre fi-

nanzas públicas. Alemania 

patrocinó la “austeridad ex-

pansiva” europea en la Gran 

Recesión, no ha hecho una 

sola reforma durante dos 

décadas y está en medio de 

una crisis de modelo. Ale-

mania subinvirtió, metió 

en la Constitución el fre-

no de la deuda y se obse-

sionó con el superávit co-

mercial durante años con 

esa mezcla de ordolibera-

lismo y neomercantilismo 

que explica buena parte de 

sus problemas actuales. Y 

Alemania vuelve por sus 

fueros: el canciller cris-

tianodemócrata Friedrich 

Merz, con su popularidad 

por los suelos, lideró el vier-

nes la rotunda respuesta a 

las propuestas españolas 

para tener un presupues-

to europeo más ambicioso. 

Merz pronunció un 

nein alto y claro, parecido 

a aquellos de Angela Mer-

kel durante la Gran Crisis, 

a la posibilidad de tener 

un presupuesto 2028-

2034 más ambicioso, con 

un margen extra para gas-

tar en las prioridades (de-

fensa y competitividad) si 

sale adelante la propuesta 

del vicepresidente Carlos 

Cuerpo que consiste en 

 reestructurar el pago de in-

tereses de los fondos Next 

Generation: esa especie de 

milagro de los panes y los 

peces daría un colchón de 

70.000 millones de euros 

para evitar pedir más con-

tribuciones a los socios y 

evitar debates imposibles 

sobre los recursos propios.

“E n un mundo más 

peligroso e incierto, una 

Europa fuerte debe estar 

dispuesta a tomar deci-

siones audaces”, arranca 

la respuesta de Alemania 

a la propuesta españo-

la. Para los alemanes, la 

traducción del sintagma 

decisiones audaces era y 

sigue siendo recortar el 

presupuesto.

Merz firma ese artículo, 

publicado en el diario Poli-
tico, de la mano de los sos-

pechosos habituales: Rob 

Jetten, primer ministro de 

los Países Bajos; Christian 

Stocker, canciller de Aus-

tria, y Petteri Orpo, primer 

ministro de Finlandia. Los 

frugales se dan además 

un baño progresista con 

la primera ministra dane-

sa Mette Frederiksen, so-

cialdemócrata que aboga 

por políticas migratorias 

de gran dureza y que ahora 

se adhiere también a los 

instintos fiscales de los 

conservadores.

Alemania y los ‘frugales’ rechazan 
de plano la propuesta española 
para el presupuesto europeo

Merz y el resto de 
países de ese grupo 
reclaman recortes 
millonarios

Vetan el plan  
de Cuerpo para 
reestructurar  
el pago de fondos 
de recuperación

El presupuesto europeo 

es de apenas el 1% del PIB, 

frente al 25% de Estados 

Unidos. Dos de cada tres 

euros se van en cohesión y 

la Política Agrícola Común 

(PAC). Ante la necesidad 

de invertir más en defen-

sa, en el Pacto Verde, en 

la revolución tecnológica 

y en las políticas de com-

petitividad para contra-

rrestar el impulso indus-

trial de China, Bruselas 

plantea un presupuesto 

ligeramente expansivo: un 

poco más de gasto que no 

contenta a nadie. 

Sin consenso
España quiere más ambi-

ción, con esa propuesta de 

reperfilar el pago de inte-

reses que daría los cita-

dos 70.000 millones. Pero 

no parece haber consen-

so para dar ese paso ade-

lante. Las decisiones que 

debe tomar Europa para 

subirse al tren de la moder-

nidad, según los frugales, 

“requieren coraje político”. 

“Esto no significa abando-

nar las políticas tradicio-

nales, pero no podemos 

simplemente añadir cada 

nueva prioridad a cada an-

tigua y enviar la factura a 

los contribuyentes”, apun-

tan Merz y compañía.

“No somos tacaños. 

Tampoco nos escondemos 

tras la etiqueta de fruga-
les”, dicen los primeros 

Friedrich Merz, canciller y líder de la Unión Demócrata Cristiana (CDU), en un mitin 
electoral antes de las elecciones a la Cámara de Representantes en Berlín, este jueves. EFE

Merz y compañía 
apuntan que el 
endeudamiento 
común “no puede 
ser la solución”

No habrá más 
gasto si depende 
de estos países,  
y tampoco hay 
espacio para los 
eurobonos

Christine Lagarde (BCE) y Kyriakos Pierrakakis 
(Eurogrupo), el viernes en Dublín. EFE

ministros de Alemania, 

Austria, Finlandia, Países 

Bajos y Dinamarca. Pero 

su propuesta es poco más 

o menos lo de siempre: 

“No puede haber aumen-

to” del presupuesto euro-

peo, sino todo lo contrario. 

Los frugales, aunque no 

quieran que se les llame 

así, reclaman “un recorte 

equilibrado a la propuesta 

de la Comisión de varios 

cientos de miles de millo-

nes de euros”. Los medios 

alemanes hablan de hasta 

400.000 millones, que de-

jarían el presupuesto de la 

UE en los huesos.

No habrá, en fin, más 

gasto si depende de esos 

cinco países. Pero tampoco 

hay espacio para los euro-

bonos: Merz y compañía 

apuntan que el endeuda-

miento común “no puede 

ser la solución”. En ese ar-

tículo elogian el plan de 

Draghi, pero el exjefe del 

BCE lleva años reclamando 

eurobonos, una propuesta 

que también ha presentado 

España. Nein a los eurobo-

nos, y nein a la posibilidad 

de reestructurar los inte-

reses de los Next Genera-

tion, una propuesta que 

adelantó este periódico y 

que Cuerpo presentará este 

fin de semana en Irlanda: 

“Posponer el reembolso 

hace poco para resolver 

la ecuación de la financia-

ción”, apuntan los frugales.
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