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El Tema del dia

La AIE anuncia la mayor liberacion de
reservas de crudo para abaratar precios

El petroleo Brent repunta mas de un 5% pese a
la medida tras bajar con fuerza el dia anterior

El tablero geopolitico tiembla

La agencia afirma que los 32 paises miembros
pondran en el mercado 400 millones de barriles

Mario Becedas MADRID.

La Agencia Internacional de la Ener-
gia (AIE) aprobd este miércoles la
mayor liberacion de reservas de pe-
tréleo de la historia, tal y como avan-
z0 en exclusiva ayer The Wall Street
Journal, en un momento crucial en
el que los gobiernos tratan de con-
tener el aumento de los precios de
la energia impulsado por la guerra
en Oriente Medio.

La liberacion, que ya se discuti6
en la reuniéon de emergencia de res-
ponsables energéticos del martes,
superara con creces los 182,7 millo-
nes de barriles que los paises miem-
bros liberaron en dos tramos en
2022, tras la invasion de Ucrania por
parte de Rusia. Los 32 paises miem-
bros de la agencia acordaron una li-
beracion conjunta de 400 millones
de barriles, cifra que avanzaba unas
horas antes la ministra de Econo-
mia alemana, Katherina Reiche.

Pese al anuncio, el crudo de refe-
rencia mundial, el Brent, cotizo ayer
al alza, con subidas que llegaron a
superar al 5% situdndose de nuevo
por encima de 90 ddlares tras la fuer-
te bajada del dia anterior y después
de haberse aupado por encima de los
100 ddlares en el arranque de sema-
na a medida que el suministro por el
Estrecho de Ormuz se mantenia blo-
queado por las amenazas de Iran so-
bre los barcos que lo transitan.

La decision de adoptar medidas
colectivas de emergencia se tom6
tras una reunion extraordinaria de
los gobiernos miembros de la ATE
este martes, convocada por el direc-
tor ejecutivo del organismo, Fatih
Birol, para evaluar las condiciones
del mercado en medio del conflicto
en Oriente Medio y considerar las
opciones para abordar las interrup-
ciones del suministro.

“Los desafios que enfrentamos en
el mercado petrolero son de una
magnitud sin precedentes, por lo
que me complace enormemente que
los paises miembros de la AIE ha-
yan respondido con una accion co-
lectiva de emergencia de una mag-
nitud sin precedentes”, declar6 Bi-
rol tras la decision. “Los mercados
petroleros son globales, por lo que
la respuesta a las perturbaciones
importantes también debe serlo. La
seguridad energética es el manda-
to fundacional de la AIE, y me com-
place que sus miembros estén mos-
trando una fuerte solidaridad al to-
mar medidas conjuntas decisivas”,
anadi6.

Los miembros del Grupo de los
Siete (G-7), con quienes la AIE de-

Reservas estratégicas de petréleo crudo por paises

Estimaciones en marzo de 2026 basadas en informes sectoriales y proyecciones de agencias internacionales

[ Paises miembros de la Agencia Internacional de la Energia (AIE)

Porcentaje

Pais Reservas estratégicas (mill. barriles) Dias de importaciones netas respecto al total
Japon I .« . o ~35%
Unién Europea [ 275 [N 70-90 ~23%
China 220 60 >15%
Coreadelsur [N 9% [N 110 ~25%
India B 4w | 10 ~3%
Alemania B 2 91 ~30%
Francia | 18 92 ~22%
Singapur 9 40 ~15%
ReinoUnido | g5 I a7 ~18%
Australia I 59 . 25 ~8%
Fuente: Farmonaut. el

parti6 este martes, respaldaron que
la AIE adopte “medidas proactivas”
para afrontar la situaciéon del mer-
cado energético, donde se han dis-
parado los precios del petrdleo y del
gas, “incluido el uso de recurso de
las reservas estratégicas”. Los siete
paises mas ricos del mundo —Esta-
dos Unidos, Jap6n, Alemania, Fran-
cia, Reino Unido, Italia y Canada—
ya habian sefialado que estaban “dis-
puestos a adoptar todas las medidas
necesarias en coordinacion con los
miembros de la AIE”. A principios
de esta semana, el propio G-7 ya dis-
cuti6 esta posibilidad.

Barriles almacenados
Los paises pertenecientes
ala AIE poseen colecti-
vamente al menos 1.200
millones de barriles de
petréleo en reservas
publicas de emergen-
cia. Hay otros 600
millones de barriles
de reservas indus-
triales bajo obliga-
cién gubernamental.
Desde Alemania, la
ministra Reiche co-
municd que su pais li-
berara 2,4 millones de
toneladas de petroleo, el
equivalente a unos 18 mi-
llones de barriles. La prime-
ra ministra de Japon, Sanae Ta-
kaichi, avanzo por su parte que el
pais liberar4 petréleo de sus pro-
pias reservas estratégicas a partir
del 16 de marzo.

Segtn datos maés precisos de la
propia agencia, las reservas de pe-
tréleo controladas por los gobier-
nos de los paises de la OCDE ascen-
dian a 1.250 millones de barriles a
finales de 2025. De esta cantidad,
933 millones de barriles eran de pe-
tréleo crudo y 311 millones de ba-
rriles eran productos petroliferos.
Las reservas de petroleo crudo se
encuentran principalmente en los
EEUUy en la region de Asia/Ocea-
nia. Las profundas y enormes ca-
vernas subterraneas de EEUU pa-

ISTOCK

ra este fin tienen capacidad para al-
bergar méas de 700 millones de ba-
rriles de petroleo. Segun datos del
Departamento de Energia, actual-
mente contienen alrededor de 415
millones de barriles, por lo que so-
lo estan al 60% de su capacidad La
mayor parte de las reservas de pro-
ductos se almacenan en Europa.
Ademas, la industria de los paises
de la OCDE posee 2.840 millones
de barriles. El total combinado es
de alrededor de 4.000 millones de
barriles.

Las reservas estratégicas de pe-
tréleo consisten en barriles almace-
nados en sitios especificos por un

pais consumidor, en poder del
_ gobierno y listos para su uso.

). Generalmente se liberan me-

s diante subastas a las prin-
cipales compaiiias petro-
leras y comercializado-

. ras, quienes luego en-
vian el petréleo a las
refinerias. Los inven-
tarios aumentaron en
un total “extraordi-
nario” de 477 millo-
nes de barriles en
2025, y las existencias
en naciones de la OC-
DE superaron el pro-
medio de cinco afios

por primera vez en cuatro afios, se-
fial6 la ATE en un informe.

Estos paises estan obligados a
mantener al menos 90 dias de im-
portaciones netas de petrdleo, que
pueden consistir en reservas man-
tenidas exclusivamente para uso de
emergencia o inventarios manteni-
dos con fines comerciales, asi co-
mo reservas almacenadas en vir-
tud de acuerdos bilaterales.

“Estas reservas representan un
amortiguador menos convencional
y menos efectivo que la capacidad
de produccion excedente, ya que
provienen directamente de la de-

Los paises que
pertenecen a la AIE
poseen al menos
1.200 millones de
barriles de petréleo

manda, en lugar de la oferta del
mercado. A diferencia de un amor-
tiguador impulsado por la oferta,
que puede colocar barriles de pe-
troleo donde maés se necesitan, un
mecanismo impulsado por la de-
manda solo puede mitigar las con-
diciones del mercado local”, expli-
ca Edoardo Campanella, analista
de UniCredit Research.

Una liberacion por parte de la
AIE “es tanto una valvula de esca-
pe como una seflal de advertencia”,
afirma Charu Chanana, estratega
jefe de inversiones de Saxo Markets
en Singapur. “Puede aumentar el
suministro temporalmente y fre-
nar el panico, pero también indica
al mercado que el riesgo de inte-
rrupcion es lo suficientemente gra-
ve como para tomar medidas de
emergencia”, recogio la agencia
Bloomberg.

Los aproximadamente 350 mi-
llones de barriles de suministro per-
dido en un mes de conflicto en
Oriente Medio en el escenario be-
nigno que manejan los analistas de
Capital Economics equivalen a mas
de 10 millones de barriles diarios.
Sin embargo, sefialan desde la ca-
sa de anélisis britanica, nunca se
han liberado més de 2,5 millones
de barriles diarios de las reservas
de la AIE y parece que los miem-
bros probablemente tendrian difi-
cultades para liberar méas de cinco
millones de barriles diarios sin des-
plazar el suministro privado en los
oleoductos, precisa su analista de
materias primas Hamad Hussain.



