
Poco tiene que ver la realidad 
económica de España con la de 
hace tres años. Sin embargo, an-
te las dificultades del Gobierno 
para presentar y aprobar un pro-
yecto de Presupuestos desde en-
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tonces, las cuentas públicas que 
guían las grandes magnitudes del 
país siguen referenciadas a 2023 
y, en consecuencia, están más que 
desfasadas. Ante ese bloqueo, el 
Ejecutivo ha encontrado una vía 
con la que hacer funcionar la eco-
nomía. Se trata de las modifica-
ciones de crédito, una especie de 

retoques que permiten alterar 
partidas presupuestarias.

En el primer semestre de 
2026, el Ministerio de Hacienda 
reasignó 77.281 millones de eu-
ros a través de esta fórmula, una 
cantidad que supera al anterior 
récord de 76.943 millones, con el 
matiz de que este afectaba a la to-

talidad de 2025. Por ello, dada la 
tendencia, los números de la In-
tervención General de la Admi-
nistración del Estado (IGAE, un 
organismo dependiente de Ha-
cienda) apuntan a que el presente 
ejercicio terminará en unos nive-
les inéditos.

El recurso de las modificacio-
nes no es nuevo, pero sí lo es la 
dimensión que ha adquirido. En 
2019, después de la moción de 
censura que puso fin al Gobier-
no de Mariano Rajoy en 2018, el 
recién estrenado Ejecutivo de Pe-
dro Sánchez presentó un proyec-

to de Presupuestos que fue recha-
zado, lo que desembocó en unas 
nuevas elecciones generales y en 
la prórroga de las cuentas an-
teriores, las últimas elaboradas 
por el PP. Aquel año, las modi-
ficaciones presupuestarias su-
maron 16.320 millones de euros. 
En 2020, con las cuentas de 2018 
prorrogadas por segunda vez y 
en plena pandemia de coronavi-
rus, el volumen se disparó hasta 
los 76.077 millones.

Y la diferencia con la situación 
actual se aprecia todavía mejor 
al observar los años más recien-

Los retoques en los Presupuestos hasta 
junio superan los de todo el año pasado
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La combinación de distintos fac-
tores han convertido el mercado 
eléctrico en un cóctel molotov es-
te verano. Las continuas olas de 
calor han elevado la demanda 
(subió en julio un 14% y un 6% en 
agosto respecto a los mismos me-
ses del año pasado, especialmente 
en las horas centrales del día) por 
el mayor uso de aires acondicio-
nados y cambios en la producción 
de algunas industrias, a lo que se 
suman los incrementos de las co-
tizaciones del gas natural por el 
bloqueo del estrecho de Ormuz. 
El resultado son unos precios del 
mercado mayorista de la electri-
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cidad (pool) que, en muchos días 
de este mes y del pasado, han su-
perado los 100 euros por megava-
tio hora (MWh) de media. Según 
datos del operador, OMIE, este 
alcanzó los 113,98 euros/MWh el 
viernes y, tras bajar de la barrera 
de los 100 euros el fin de semana, 
ha repuntado hasta 120,35 euros/
MWh en las subastas para hoy. 

El precio de este mercado spot 
ya no se aplica en su totalidad al 
Precio Voluntario del Pequeño 
Consumidor (PVPC): un 60% se 
fija desde este año con una cesta 
combinada de precios de los mer-
cados de futuros y un 40% con el 
pool. Pero otros componentes de 
esta tarifa regulada han hecho 
que tampoco se libre del fuerte 

repunte estival. También por el 
coste de la operación reforzada 
que aplica y mantiene Red Eléc-
trica (REE) desde el apagón de 
abril de 2025. Según sus datos, el 
PVPC se situó el viernes en una 
media de 177,77 euros/MWh y 
ayer en 171 euros (MWh) con pi-
cos muy superiores a los 300 eu-
ros. En el caso del cliente que 
mantiene contrato fijo con una 
comercializadora en el merca-
do libre, a este no le afectan estos 
precios en este momento, pero sí 
a futuro, cuando deban revisar 
sus contratos, que habitualmen-
te son de un año. 

Lo más llamativo de la situa-
ción, según distintos analistas, es 
la fuerte volatilidad de unos pre-
cios con diferencias sustanciales 
entre las horas de producción 
masiva de fotovoltaicas (prin-
cipalmente, entre las 10.00 y las 
17.00) en que bajan de manera 
sustancial, hasta rozar los cero 
euros algunos días, y el atardecer, 
en que se fijan precios despropor-
cionados, superando incluso los 
200 euros y 300 euros/MWh. 

Estas oscilaciones se produ-
cen tanto en el pool como en el 
PVPC. Así, el comportamiento de 

La tensión en el mercado del gas 
y el calor disparan la factura de la luz
La fuerte volatilidad hace oscilar los precios del ‘pool’ desde cero euros por 
megavatio en las horas centrales del día a 200 y 300 cuando llega la noche 

Placas solares en el término municipal de Guillena (Sevilla). PACO PUENTES 
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tes. En 2023, último ejercicio con 
unas cuentas aprobadas y actua-
lizadas, Hacienda realizó modi-
ficaciones por unos 13.000 millo-
nes entre enero y junio, que as-
cendieron a 21.000 millones hasta 
diciembre. Desde entonces, esta 
vía no ha dejado de crecer. En el 
primer semestre de 2024, con la 
primera prórroga, se anotaron 
unos 20.600 millones, que ascen-
dieron a 52.300 millones a cierre 
de ejercicio. En la primera mitad 
de 2025 se registraron cerca de 
29.700 millones, para cerrar el 
año en 76.943 millones. 

nidenses, solo por detrás de la 
Unión Europea, según los datos 
del Departamento de Comercio 
estadounidense.

Trump ha hecho caso omi-
so de estas cifras. En su red so-
cial, asegura que Canadá “hace 
el 95% de sus tratos con Estados 
Unidos”. “A nosotros nos pasa 
exactamente lo opuesto”, añade 
en un mensaje que no casa con 
lo que dicen los datos de su pro-
pio Gobierno.

Los dos países se han acusa-
do mutuamente del fracaso de las 
conversaciones el viernes, tres 
días después de que los contac-
tos parecieran encarrilados. El 
martes pasado, el presidente es-
tadounidense había anunciado 
una prórroga de tres días en la 
imposición de los aranceles es-
tadounidenses a Canadá, que ini-
cialmente iban a entrar en vigor 
el 19 de agosto. Esa decisión se 
justificó por los progresos en las 
negociaciones.

Pero el viernes todo saltó por 
los aires. El responsable de Co-
mercio Exterior estadounidense, 
Jamieson Greer, atribuyó el fra-
caso a exigencias canadienses de 
última hora, algo que Carney ne-
gó tajantemente. Del lado de Ot-
tawa se asegura que Washington 
impuso en el último momento 
exigencias inaceptables que in-
cluían la desaparición de la obli-
gatoriedad de incluir instruccio-
nes y rótulos en lengua france-
sa, que es cooficial en Canadá, 
así como restricciones para que 
el país del norte pudiera firmar 
acuerdos de libre comercio con 
otros países.

Herramienta

Los aranceles han sido una de 
las herramientas preferidas 
por Trump para amenazar y 
negociar con todo tipo de paí-
ses, incluidos sus principales 
socios diplomáticos y económi-
cos. Aunque el Tribunal Supre-
mo ya anuló una parte de ellos 
al considerarlos improcedentes, 
esa preferencia del mandatario 
por las tasas comerciales ha ten-
sado especialmente las relacio-
nes con Canadá y México, con las 
que EE UU mantiene un pacto de 
libre comercio, el TMEC. El re-
publicano llegó a amenazar en 
un momento dado con aumen-
tarlos por el humo que llegó a 
EE UU procedente de los incen-
dios que devastaron Canadá el 
mes pasado.

La Administración de Trump 
justifica los aranceles con el argu-
mento de que son una represa-
lia contra los que Canadá adoptó 
el año pasado. Pero esos gravá-
menes, a su vez, ya eran una res-
puesta a los que Washington ha-
bía venido imponiendo desde po-
co después de la investidura del 
republicano. Para imponer estos 
aranceles, el Gobierno estadou-
nidense ha invocado la sección 
338 de la ley arancelaria de 1930, 
en plena crisis de 1929. Esos gra-
vámenes se pueden aplicar sin 
que el Departamento de Comer-
cio lleve a cabo una investigación 
previa, y pueden estar en vigor 
de modo indefinido.

El presidente de Estados Uni-
dos, Donald Trump, acelera la 
guerra comercial con Canadá. 
En un mensaje en su red social, 
Truth, el republicano anunció 
ayer aranceles del 50% para los 
vehículos, componentes de ve-
hículos y acero procedentes del 
país vecino a partir del 1 de enero 
de 2027. Estos se suman a los que 
ya han entrado en vigor el fin de 
semana tras el fracaso el viernes 
de las conversaciones entre Was-
hington y Ottawa para alcanzar 
un acuerdo.

“Canadá ha estado estafando 
durante años a Estados Unidos”, 
asegura el mandatario, en el que 
acusa al vecino de haber impues-
to “aranceles ridículamente al-
tos” contra granjeros y productos 
agrícolas estadounidenses. Con 
ello, añade, se ha “creado un défi-
cit de 60.000 millones de dólares 
entre los dos países”. “¡Canadá ya 
no recibirá un trato como si fue-
ra un Estado de Estados Unidos!“, 
agrega el mandatario. ”Se pien-
san que tienen derecho, pero no-
sotros no necesitamos a Canadá, 
son ellos los que nos necesitan a 
nosotros”.

Tras esas palabras llega el 
anuncio: “A partir del 1 de ene-
ro de 2027 se aumentarán al 50% 
los aranceles sobre todos los au-
tomóviles, camiones y camione-
tas, partes automotoras, y el ace-
ro. Si se fabrican en Estados Uni-
dos, habrá cero aranceles”. En el 
caso del acero canadiense, Was-
hington ya había impuesto gra-
vámenes del 50% sobre algunos 
productos fabricados con ese 
metal. El anuncio extiende por 
tanto ese impuesto a la totalidad 
del sector desde el año que viene.

Los países rompieron el vier-
nes las conversaciones para evi-
tar la imposición de nuevos 
aranceles con la que amenazaba 
EE UU. El sábado, el primer mi-
nistro canadiense, Mark Carney, 
confirmó que a partir del día 8 
de septiembre su país impondrá 
tarifas recíprocas, dólar por dó-
lar, a los productos estadouni-
denses. También apuntó la po-
sibilidad de llevar las represalias 
al terreno de la energía, un tabú 
hasta ahora.

Los impuestos canadienses a 
las importaciones procedentes 
de EE UU afectarán a produc-
tos como el acero, los lácteos, 
los electrodomésticos, el papel, 
los productos electrónicos y los 
equipos agrícolas, entre otros, 

Trump impone aranceles del 50% 
para vehículos y acero de Canadá 

Planta de ArcelorMittal Dofasco en Ontario. N. IWANYSHYN (AP/LAPRESSE)
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por unos 20.000 millones de 
dólares. A su vez, EE UU impo-
ne desde este sábado graváme-
nes del 50% a cientos de produc-
tos canadienses, desde material 
eléctrico a equipamiento para 
hockey.

Washington ya había amena-
zado con imponer otras medidas 
más duras si Canadá respondía 
a sus aranceles, algo que podría 
desencadenar una grave escala-
da en la guerra comercial entre 
ambos. Esta afecta actualmente 
a bienes y servicios con un va-
lor estimado en 900.000 millo-
nes de dólares, entre los dos ve-
cinos. EE UU es el principal mer-
cado para las exportaciones del 
país aledaño, que le suministra, 
entre otros productos, vehículos, 
repuestos de automóvil y petró-
leo. Canadá, a su vez, es el mayor 
comprador de bienes estadou-
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El magnate escala 
la guerra comercial 
con las medidas, que 
entrarán en vigor  
el 1 de enero

esta tarifa el viernes, que se fija 
por horas, es un buen ejemplo: 
frente a un precio de 339,70 eu-
ros/MWh en la más cara, las 21.00, 
en las más baratas (entre las 12.00 
y las 14.00) apenas superó los 36. 
Esta ha sido la tónica en las últi-
mas jornadas. 

La situación se complica por 
el coste de la operación reforza-
da de REE que consiste, esencial-
mente, en la programación masi-
va de centrales de ciclo combina-
do de gas, que, por ser síncronas, 
ofrecen control dinámico de ten-
sión en las redes para evitar ries-
gos de apagones. Aunque no ca-
san en el mercado, las utiliza el 
operador en sus servicios de ajus-
te a un precio muy superior. 

Fuentes del sector critican 
que, después de más de un año 
y cuando ya hay instalaciones re-
novables que podrían ofrecer di-
cho control, el operador no las ha-
ya activado, y mantiene una ope-
ración reforzada que comienza a 
ser más cara que la propia ener-
gía. En julio, los costes del sis-
tema situaron el precio final en 
122,82 euros/MWh por un modo 
de operar que “excede la pruden-
cia”, añaden.

Red Eléctrica siempre ha de-
fendido un impacto mínimo de es-
te mecanismo sobre el mercado.  
Así como la energía solar cubre 
el 60% de la demanda peninsular 
en las horas de mayor radiación, 
los ciclos combinados hacen acto 
de presencia a partir de las 20.00, 
o por restricciones o marcando 
el precio marginal en el merca-
do diario en esas horas, en que 
las centrales ofertan los actuales 
precios internacionales del gas, 
en muchas ocasiones por encima 
de los 200 euros/MWh. Por una 
vía u otra “los ciclos combinados 
están haciendo su agosto”, seña-
la un analista. Fuentes del sector 
eléctrico reclaman medidas o un 
cambio regulatorio para que toda 
la demanda posible se traslade a 
las horas de precios más bajos o 
se aproveche dicha producción en 
la recarga de baterías y no se des-
perdicie la producción renovable 
con vertidos. 

De la evolución negativa da 
cuenta el hecho de que en junio, 
el precio del pool se situó en 69,59 
euros/MWh, incluso un 4,1% me-
nos que en junio de 2025, en que 
se alcanzaron los 72,60 euros. Ya 
en julio, la media subió a 104,75 
euros/MWh, el nivel más alto en 
16 meses, con un salto superior al 
50%, por la demanda disparada y 
las grandes oscilaciones horarias.
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