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Corredor se rearma en Redeia con 
apoyo de Norges, ISS y Glass Lewis
JUNTA DE REDEIA/  Los mayores fondos y agencias de recomendación de voto proponen el “sí” a todos los 
puntos de la asamblea, aunque detractores de Corredor intentan que sea un ring para echarle un pulso.

Miguel Á. Patiño/Ana Medina.  
Madrid 
Beatriz Corredor, presidenta 
de Redeia, afronta la junta ge-
neral del grupo este miércoles 
con el respaldo masivo de los 
inversores internacionales. 
Ocurre en un momento cru-
cial para la directiva y para la 
empresa, inmersa en una ba-
talla empresarial sin prece-
dentes con las grandes eléctri-
cas –sobre todo Iberdrola y 
Endesa– para determinar el 
responsable, o responsables, 
del gran apagón ocurrido el 
28 de abril de 2025 en España.  

ISS y Glass Lewis, las ma-
yores agencias internaciona-
les de asesoramiento (proxies) 
en las juntas, recomiendan el 
voto favorable a todos los 
puntos del orden del día de la 
asamblea de Redeia.  

Por su parte, Norges, el ma-
yor fondo de pensiones del 
mundo, y uno de los mayores 
inversores de la Bolsa en Es-
paña, también va a dar su apo-
yo a todos los puntos del or-
den del día. Las recomenda-
ciones de ISS y Glass Lewis 
son seguidas por la mayoría 
de inversores institucionales, 
nacionales y extranjeros, pre-
sentes en el capital de las coti-
zadas españolas. En Redeia, 
ese voto es crucial.  

La compañía, de la que de-
pende Red Eléctrica –el ges-
tor del flujo eléctrico en Espa-
ña y principal diana de los ata-
ques de Iberdrola y Endesa 
por el apagón– está controla-
da en un 20% por el Estado 
español, a través de la Sepi. 
Más del 60% está en manos 
de inversores institucionales, 
como BlackRock ( 5%) y Pon-
tegadea, vehículo inversor de 
Amancio Ortega, fundador de 
Inditex (otro 5%). Un 12% es-
tá en manos de accionistas 
minoritarios. Los informes de 
los proxies, Norges y otros 
fondos se han ido elaborando 
en las últimas semanas. Justo 
cuando más arreciaba la bata-
lla por el apagón, al coincidir 
varios frentes.  

Politización 
Por un lado, el legal. Al cum-
plirse un año de ese evento, 
empiezan a correr plazos pa-
ra exigir jurídicamente daños 
y perjuicios multimillonarios 
por el apagón. Por otro lado, 
está el frente político. El asun-
to se ha usado intensamente 
como munición política des-
de el PP. El partido mayorita-

Beatriz Corredor es presidenta de Redeia.
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José Luis Navarro, nuevo consejero de Redeia por la Sepi.

rio de la oposición ha conse-
guido activar comisiones de 
investigación en el Parlamen-
to, llegando a exigir la dimi-
sión de Corredor e incluso 
responsabilidades al presi-
dente del Gobierno, Pedro 
Sánchez.  

ISS elude el apagón 
En su informe, ISS hace un 
relato de los hechos en torno 
al apagón y sus numerosos 
frentes (informes técnicos, li-
tigios y frente parlamentario), 
pero sin más consecuencias.    

Este proxy recomienda el 

voto favorable a la aprobación 
de las cuentas de Redeia. In-
cluso a sabiendas de que el 
grupo –porque así lo ha expli-
cado reiteradamente– no ha 
hecho ninguna provisión es-
pecífica para cubrir potencia-
les responsabilidades por el 
apagón, asumiendo tácita-
mente la tesis de la empresa. 
Redeia defiende que no tuvo 
la culpa. 

Glass Lewis 
Glass Lewis también reco-
mienda el voto a favor de to-
dos los puntos, incluidas las 

cuentas, la distribución de di-
videndos o la reelección de 
EY como auditor. 

Norges y SBA Florida 
Norges usa sus propios crite-
rios para votar a favor o en 
contra de los puntos de una 
junta. La participación de 
Norges en Redeia oscila entre 
el 1% y el 3%. Su voto lo hace 
público a través de su web 
cinco días antes de la junta. 
En este caso, lo hizo público el 
pasado jueves. Para Redeia 
explica que votará todo a fa-
vor. Lo mismo ocurre con 

otros fondos, con capacidad 
suficiente para elaborar sus 
propios criterios. Es el caso de 
SBA Florida (el fondo de pen-
siones de Florida, Estados 
Unidos).  

Navarro, al consejo 
Según análisis realizados por 
EXPANSIÓN, Redeia es una 
de las empresas cotizadas en 
España con más número de 
fondos en su accionariado, de 
ahí la relevancia de contar con 
el respaldo de Glass Lewis, 
ISS y otras entidades. En con-
creto, tiene 197 fondos en su 

capital, que en su mayoría se 
rigen por las recomendacio-
nes de los proxies. Tanto estas 
agencias como grandes fon-
dos proponen el voto favora-
ble, incluso en puntos que han 
levantado críticas políticas 
desde distintos ámbitos en las 
últimas semanas. Entre ellos, 
los nombramientos de algu-
nos consejeros. 

La junta de Redeia tiene 
previsto aprobar el nombra-
miento de Marta María de la 
Cuesta González (indepen-
diente), Santiago Hurtado 
Iglesias (independiente) y Jo-
sé Luis Navarro (dominical, 
en representación de la Sepi). 

El nombramiento de Hur-
tado ha molestado en algunas 
eléctricas. Abogado de reco-
nocido prestigio, es socio y di-
rector del área de litigación y 
resolución de conflictos de 
Dentons en España. Se incor-
pora a Redeia en un momento 
en el que los litigios por el apa-
gón van a ser el gran frente de 
batalla del sector energético. 

José Luis Navarro, por su 
parte, fue presidente de Enre-
sa, la empresa estatal que ges-
tiona el uranio en España. Co-
mo tal, fue artífice del nuevo 
plan de residuos nucleares, 
que supuso la base para am-
pliar la tasa atómica a las eléc-
tricas. Se incorpora a Redeia 
en un momento crucial sobre 
el debate de la continuidad o 
no de las nucleares en España.  

Los pronucleares suelen 
omitir el asunto del multimi-
llonario coste de la gestión de 
la basura nuclear. Los antinu-
cleares lo pregonan. 

Bonus del CEO 
Otro asunto que levantó pol-
vareda en los meses posterio-
res al apagón fue la retribu-
ción del consejero delegado 
de Redeia, Roberto García 
Merino, que pasó de 0,84 mi-
llones en 2024 a 2,1 millones 
en 2025 (151% más), por la li-
quidación de un incentivo a 
largo plazo. Los proxies y otros 
fondos votan a favor. Una de 
las razones que esgrimen es 
que el sueldo de García Meri-
no y el de la presidenta (0,546 
millones en 2025) están “den-
tro de los estándares de em-
presas comparables”.  

 
La Llave / Página 2

La junta de Redeia 
está convocada para 
este próximo miérco-
les día 13, en Madrid. 
Como el pasado año, 
será totalmen te 
telemática.  

MIÉRCOLES 13

M.Á.Patiño/A.Medina. Madrid 
Repsol, la mayor petrolera 
española, contará con el 
respaldo de las grandes 
agencias internacionales de 
recomendación de voto 
(proxies) en su junta,  el pró-
ximo jueves, día 14 de ma-
yo, en Madrid. ISS y Glass 
Lewis recomiendan a los 
inversores el voto a favor de 
todos los puntos del orden 
del día. En Repsol, la reco-
mendación de los proxys es 
muy relevante. La compa-
ñía lleva desde 2022 sin un 

núcleo duro, tras la salida 
de Sacyr. Desde entonces, 
no tiene accionistas domi-
nicales en su consejo. Rep-
sol es una de las empresas 
cotizadas españolas con 
más inversores institucio-
nales. Muchos se guían por 
ISS y Glass Lewis.  

Según datos recabados 
por EXPANSIÓN, tiene 
216 accionistas con más del 
0,01% del capital. Destaca 
BlackRock (7%). A diferen-
cia de 2023, cuando se re-
novó a Antonio Brufau co-
mo presidente y a Josu Jon 
Imaz como consejero dele-

gado, o 2024, cuando Rep-
sol sometió a votación su 
política medioambiental, 
este año  no hay puntos ex-
cesivamente relevantes, a 
excepción de la reelección 
de Emiliano López Achu-
rra como consejero “otro 
externo”. Tradicionalmen-
te vinculado a las institucio-
nes vascas, Achurra fue 
presidente ejecutivo de Pe-
tronor. Ahora es presidente 
no ejecutivo. Calpers, el 
fondo de pensiones de Cali-
fornia, votará en contra.  

Repsol revalida el respaldo 
de los fondos en su asamblea

ISS y Glass Lewis 
proponen el ‘sí’ a 
todos los puntos de 
la junta del próximo 
jueves en Madrid

Un punto sensible 
es reelegir a López 
Achurra; el fondo 
de pensiones de 
California discrepa Más información en la Newsletter  

EXPANSIÓN Energía, en www.expansion.com
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