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La patronal eléctrica 
pide a la UE que no 
reforme el mercado

EN 2025/ La energética ganó 341 millones por los mayores 
márgenes de refino y la ausencia del impuesto extraordinario.

Andrés Stumpf. Bruselas 
No hay debate en Europa so-
bre la competitividad de las 
empresas en el que no salga a 
relucir el elevado coste ener-
gético. Las compañías comu-
nitarias, indican desde Bruse-
las, pagan el doble que las es-
tadounidenses por su energía 
y 1,5 veces más que las chinas, 
algo que hace que compitan 
en peores condiciones. 

La cuestión se encuentra 
en plena ebullición desde el 
pasado 12 de febrero, fecha en 
la que el Consejo Europeo ce-
lebró una cumbre en el casti-
llo de Alden Biesen (Bilzen, 
Bélgica).  

Los presidentes de los Esta-
dos Miembros tuvieron un 
debate sobre la necesidad o 
no de reformar el sistema 
marginalista que fija el precio 
de la electricidad en el merca-
do mayorista y tienen desde 
entonces a las empresas del 
sector en vilo. 

La patronal eléctrica euro-
pea, Euroelectric, pide a los 
presidentes estabilidad en el 
sistema. En una carta enviada 
a los líderes de la Unión Euro-
pea, la asociación que integra 
empresas como Iberdrola, 
Endesa, Enel o EDP, señala 
que “reabrir un debate que 
concluyó recientemente de-
salentaría las inversiones ne-
cesarias para suministrar 
electricidad limpia, segura y 
barata”. 

Momento crítico 
La patronal recuerda que el 
sector se encuentra en un mo-
mento crítico en el que se es-
pera que invierta más de 5,6 
billones de euros hasta 2050 
en capacidad de generación 
de energía y en reforzar la in-
fraestructura.  

En ese contexto, generar 
incertidumbre sobre el modo 
en el que se fijan los precios 
podría provocar que se ralen-
ticen las inversiones ante la 
pérdida de visibilidad sobre la 
remuneración. 

Hace unas semanas, Ursula 
von der Leyen, presidenta de 
la Comisión Europea, lanzó la 
reflexión sobre el modelo de 
fijación de los precios de la 
electricidad, criticado espe-
cialmente por España en la 
crisis energética desatada tras 
la invasión de Rusia a Ucra-
nia.  

Según destacó, el pasado 
año el precio medio de las re-
novables fue de 34 euros por 

MWh, la nuclear osciló entre 
los 50 y los 60 euros por 
MWh y el gas se elevó a los 
100 euros por MWh. 

“Nuestro sistema margina-
lista de orden de mérito al fi-
nal toma el recurso más caro 
como el precio final, por lo 
que, cuando en el mix entra el 
gas, acaba encareciéndose 
mucho”, indicó la presidenta 
de la Comisión Europea, que 
expresó que los líderes no han 
llegado a ninguna conclusión, 
pero “para el siguiente Conse-
jo Europeo aportaré varias 
opciones y conclusiones so-
bre si es buen momento para 
cambiar el sistema o todavía 

estamos bien con este diseño 
de mercado”. 

El sistema de fijación de 
precios marginalista en el 
mercado eléctrico establece 
el precio de la energía basán-
dose en la oferta más cara ne-
cesaria para cubrir la deman-
da horaria pagándose este 
mismo precio a todos los pro-
ductores, independiente-
mente de sus costes.  

Para la patronal, el sistema 
marginalista es “el mecanis-
mo más eficiente y sólido para 
garantizar un despacho ren-
table, señales de precios 
transparentes e incentivos de 
inversión eficientes”.

Ursula von der Leyen, presidenta de la Comisión Europea, ayer.
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La patronal eléctrica europea, Euroelectric, defiende que 
los líderes europeos pueden abordar la rebaja del coste de 
la energía a través de mecanismos diferentes a una 
reforma del mercado “actuando sobre los impuestos 
incluidos en la factura y sobre las actividades implicadas en 
el suministro de electricidad”. A su juicio, se debería 
eliminar cualquier impuesto o tasa que no estén 
relacionados con el suministro de electricidad o que 
financien costes de políticas públicas. Además, pide cautela 
a la hora de introducir cambios en el sistema de fijación de 
precios, señalando que “se debe limitar la incertidumbre 
regulatoria”, pues los cambios continuos en la regulación 
suponen “cargas adicionales para los proveedores”.

Bajar impuestos como solución

Miguel Á. Patño. Madrid 
Moeve obtuvo un beneficio 
neto de 341 millones de euros 
en 2025, lo que supone multi-
plicar por 3,7 los 92 millones 
de euros del ejercicio ante-
rior. Es decir, casi cuadrupli-
có resultados.  

Las cuentas se vieron im-
pulsadas por unos mayores 
márgenes de refino y la au-
sencia del impuesto extraor-
dinario con el que el Gobierno 
gravó a las energéticas en 
2023 y 2024, y que impactó en 
las cuentas del grupo en 2024 
en más de 240 millones de eu-
ros. Se le llamó “el tasazo”. 

El beneficio neto ajustado 
del grupo, que mide específi-
camente el desempeño de los 
negocios, sin extraordinarios, 
ascendió a 686 millones de 
euros, lo que representa un 
incremento del 54% con res-
pecto a los 444 millones de 
euros en 2024. 

Por su parte, el resultado 
bruto de explotación (ebitda) 
ajustado de Moeve cerró el 
año en los 1.685 millones de 
euros, un 9% menos que los 
1.852 millones de euros de 
2024, manteniendo “un ren-
dimiento financiero y operati-
vo estable a lo largo del ejerci-
cio”, según el grupo, cuyo 
consejero delegado es Maar-
ten Wetselaar. 

Inversión en Huelva 
Las inversiones del grupo 
–propiedad del Mubadala, el 
hólding empresarial estatal 
del emirato árabe de Abu Da-
bi, y de la firma de inversión 

estadounidense Carlyle– as-
cendieron a 1.151 millones de 
euros en 2025.  

De esa cifra, un 55% fue de-
dicado a proyectos de transi-
ción energética, principal-
mente en España, habiéndose 
completado más del 50% de 
la construcción de la nueva 
planta de biocombustibles de 
segunda generación de Huel-
va, que producirá combusti-
ble sostenible para aviación 

(SAF) y diésel renovable 
(HVO). La deuda neta de Mo-
eve cerró el año en los 2.362 
millones de euros, en línea 
con 2024.  

Fusión con Galp 
Moeve sigue trabajando con 
Galp en el diseño de la fusión 
de las divisiones industrial y 
comercial de ambos grupos, 
para dar lugar a dos nuevos 
gigantes ibéricos en esas 
áreas.  

El grupo ha aprovechado la 
buena marcha de las cuentas 
para aprobar la decisión final 
de inversión de la primera fa-
se del  proyecto del Valle An-
daluz del Hidrógeno Verde. 
Tal como adelantó ayer EX-
PANSIÓN, esta primera fase 
se trata de una inversión de 
1.000 millones. Al proyecto 
de Moeve se incorporan co-
mo socios Masdar, el grupo 
de renovables de Abu Dabi, y 
Enagás Renovables, donde 
participa Amancio Ortega, 
fundador de Inditex (grupo 
Zara). Esta primera fase, bau-
tizada como Proyecto Onuba, 
supone un volumen de 300 
megavatios (MW). Estará lo-
calizada en las instalaciones 
de Moeve en Huelva. 

Moeve lleva más de dos 
años preparando el proyecto 
del Valle Andaluz. Cuando es-
té completamente desarrolla-
do, se convertirá en la mayor 
instalación de Europa en fa-
bricación de hidrógeno y de-
rivados (metanol y amonia-
co). Para el Gobierno español 
es un proyecto clave.

Moeve cuadruplica 
beneficios y lanza el 
hidrógeno en Andalucía

Los beneficios de 
Moeve en 2025 se 
vieron impulsados 
por unos mayores 
márgenes de refino y 
la ausencia del 
impuesto extraordi-
nario con el que el 
Gobierno gravó a las 
energéticas en 2023 
y 2024 (240 millones 
en 2024 en Moeve).

ADIÓS TASA

Maarten Wetselaar es consejero delegado de Moeve. 
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El beneficio neto se 
sitúa en 341 millones  
una vez que Moeve 
no sufre el ‘tasazo’  
a las energéticas

El grupo pone en 
marcha con Masdar 
y Amancio Ortega  
el Valle Andaluz  
del Hidrógeno Verde
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