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Vodafone España crece un 2,3% y 
baja a la mitad el coste de su deuda
FACTURA 916 MILLONES EN EL TRIMESTRE/  La ‘teleco’ refinancia 3.700 millones de euros y reduce de 294 a 
170 millones el gasto anual en intereses. Aumenta su base de clientes e incrementa un 5,2% el ebitda.

Javier Roibás. Madrid 
Vodafone España facturó 916 
millones de euros durante el 
primer trimestre de su ejerci-
cio fiscal (que transcurre de 
abril a junio), un 2,34% más 
en comparación con los 895 
millones de euros del mismo 
periodo del año anterior, se-
gún las cuentas publicadas en 
la Bolsa de Londres por Zego-
na, la firma británica propie-
taria de la teleco desde junio 
de 2024. 

El resultado bruto de ex-
plotación (ebitda) de la opera-
dora cerró junio en 465 millo-
nes de euros, un 5,2% más en 
comparación con los 442 mi-
llones de euros que obtuvo en 
el mismo periodo del ejercicio 
anterior. Por su parte, el ebit-
da después de arrendamien-
tos (ebitdaal) alcanzó los 324 
millones de euros, un avance 
del 2,5% interanual. 

Con estas cifras, el margen 
de explotación sobre los in-
gresos de Vodafone España al 
término de su primer trimes-
tre fiscal se situó en el 50,7%, 
frente al 49,38% de hace un 
año. 

El flujo de caja operativo de 
la teleco alcanzó los 204 millo-
nes de euros, casi un 1,5% más 
que los 201 millones que re-
gistró al cierre de junio del 
ejercicio previo. 

La deuda neta de Vodafone 
España a finales de junio era 
de unos 3.200 millones de eu-
ros, lo que representa una dis-
minución del 11,1% en compa-
ración con los alrededor de 

La refinanciación de 
la deuda supondrá 
un ahorro anual de 
60 millones de euros 
al año en intereses

Inveready 
pide cuatro 
vocales en  
el consejo  
en Parlem 
J. Orihuel. Barcelona 
Movimientos ante la junta ex-
traordinaria de accionistas 
que la operadora catalana 
Parlem celebrará el próximo 
7 de agosto y que será clave 
para el futuro de la compañía. 

El grupo de capital riesgo 
Inveready y Global Portfolio 
Investments, sociedad de los  
dueños de la firma de moda 
infantil Mayoral, han pedido 
incorporar al orden del día de 
la junta la ampliación de cua-
tro a diez del número de 
miembros del consejo de ad-
ministración y el nombra-
miento de cuatro nuevos vo-
cales dominicales y dos inde-
pendientes, según comunicó 
ayer Parlem al BME Growth. 

Los dominicales propues-
tos por los dos accionistas son 
Roger Piqué, Sara Secall, 
Aniol Brosa y Sara Sanz, todos 
ellos socios o directivos de In-
veready. Las vocales indepen-
dientes, si lo aprueba la junta, 
serán Silvia Martínez Losas, 
abogada de Lexcrea, y Eulàlia 
Oms, experta en tecnológicas. 

Global Portfolio tiene el 
19,15% de Parlem, lo que le 
convierte en primer accionis-
ta de la operadora de teleco-
municaciones, e Inveready 
Evergreen, el 11,53%. 

La propuesta supone una 
auténtica revolución en el ór-
gano de gobierno, formado 
ahora Ernest Pérez-Mas, fun-
dador y presidente de Parlem; 
Oriol Lobo, en representación 
de la firma de capital riesgo 
Ona Capital Privat, con el 
12,51% de la compañía, y los 
vocales independientes Car-
me Hortalà y Albert Buxadé. 

El consejo de Parlem se re-
unió el martes para tomar co-
nocimiento del requerimien-
to de los dos socios y acordó 
trasladarlo a la comisión de 
nombramientos y retribucio-
nes. Fuentes de Inveready di-
jeron que tienen “expectati-
vas razonables” de que se 
apruebe la remodelación del 
consejo de administración. 

Capitalización de deuda 
El principal punto de la junta 
es la capitalización de una 
deuda de 17,5 millones de eu-
ros que Parlem mantiene con 
Inveready y otros acreedores. 
Esta operación otorgaría al 
grupo liderado por Josep Ma-
ria Echarri cerca del 50% de 
la operadora. El consejo in-
cluyó además en el orden del 
día una ampliación de capital 
dineraria de 7,95 millones de 
euros para reforzar el negocio 
de Parlem Telecom.

Iratxe Bernal. Bilbao 
Tubacex aportará su tecnolo-
gía al primer reactor nuclear 
SMR que estará operativo 
fuera de China y Rusia. El en-
cargo es de GE Hitachi Nu-
clear Energy, la joint venture 
creada por la estadounidense 
GE Vernova y la japonesa Hi-
tachi para la fabricación de 
esta nueva generación de 
reactores, y será instalado en 
Darlington (Canadá). 

Los SMR (siglas de small 
modular reactor) tienen has-
ta 300 megavatios de poten-
cia y pueden fabricarse por 

módulos en una planta indus-
trial para después ser instala-
dos, por separado o junto a 
otros reactores, en una cen-
tral nuclear. En concreto, en 
el caso de Darlington, su pro-
pietaria, la empresa pública 
Ontario Power Generation, 
prevé contar con cuatro, de 
los cuales el primero estará 

operativo en 2030. 
La contribución de Tuba-

cex en él estará en uno de sus 
sistemas críticos: el que per-
mitirá disipar el calor residual 
del reactor y, por tanto, facili-
tará su refrigeración en caso 
de emergencia. Para ello, sus 
plantas de Italia fabricarán un 
conjunto de tubos en una 
aleación de alto níquel capaz 
de soportar condiciones ex-
tremas de radiación, tempe-
ratura y presión. 

Este proyecto supone un 
hito para la compañía, que es-
tá extendiendo su experien-

cia en el desarrollo de solu-
ciones a medida con materia-
les avanzados a los sectores 
aeroespacial, de automoción 
y nuclear, tanto clásica como 
de nueva generación. De he-

cho, espera que este último, 
en el que también tiene 
acuerdos con EDF y Wes-
tinghouse, genere unas ven-
tas de 250 millones en los dos 
próximos años.

Tubacex se lanza al negocio 
de generación nuclear

Sus tubos, de una 
aleación de alto 
níquel, se situarán  
en el sistema  
de refrigeración 

Imagen de la central de Darlington, donde se instalará el reactor.

Tiene 2,59 millones 
de clientes de banda 
ancha (+0,85%) y 
12,86 millones de 
móvil (+2,75%)

La cotización de 
Zegona cayó ayer un 
4%, pero acumula 
una revalorización 
del 6,2% en 2026

El CEO de Vodafone España, 
José Miguel García.

3.600 millones de euros que 
mantenía en el mismo mes 
del año pasado. 

Crece en clientes 
En cuanto a la base de clien-
tes, la teleco terminó su pri-
mer trimestre fiscal con 2,59 
millones de usuarios de ban-
da ancha, lo que supone un 
avance del 0,85% interanual, 
y con 12,86 millones de líneas 
móviles, un 2,75% más en 
comparación con el mismo 
periodo de 2025. 

“Desde la adquisición de 
Vodafone España hace dos 
años (en junio de 2024 por 
5.000 millones de euros), 

nuestra estrategia se ha cen-
trado en la inversión en clien-
tes, la optimización de la efi-
ciencia operativa y el creci-
miento del flujo de caja. Esto 
ha dado como resultado otro 
trimestre sólido con creci-
miento de los ingresos, mayor 
ebitdaal, mejor flujo de caja y 
menor deuda neta y apalanca-
miento”, resaltó Zegona en su 
comunicado en la Bolsa de 
Londres. 

Refinanciación de la deuda 
La compañía también ha re-
saltado la importancia de la 
reciente refinanciación de sus 
bonos y líneas de crédito sé-

nior por unos 3.700 millones 
de euros. 

Anunciada el mes pasado y 
cerrada esta misma semana, 
la empresa calcula que su-
pondrá unos ahorros anuales 
en intereses de unos 60 millo-
nes de euros. 

“La refinanciación de 3.700 
millones de euros demuestra 
aún más el apoyo de los inver-
sores de crédito globales a la 
estrategia de Zegona. Hace 
dos años, el coste anual de in-
tereses de la compañía era de 
294 millones de euros, en 
marzo de 2026 era de 230 mi-
llones de euros y, en adelante, 
será de solo 170 millones de 

euros”, explicó la firma britá-
nica. 

La cotización de Zegona, 
cuyo único activo es Vodafo-
ne España, cerró la sesión de 
ayer con una caída del 4%, 
con sus títulos en 14,82 libras 
(17,45 euros al cambio actual). 

En lo que va de año los títu-
los de la firma de inversión 
británica acumulan una reva-
lorización del 6,23%, mien-
tras que su capitalización ron-
da los 3.350 millones de libras 
(casi 4.000 millones de eu-
ros). Sin embargo, la cotiza-
ción de la compañía llegó a ro-
zar las 19 libras por título el 
pasado mayo.
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