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El IPC de la eurozona termina el verano
en el 3,8%, su nivel mas alto en tres anos

La inflacion subyacente cerrd septiembre en el 2,5%, una décima mas que en agosto

Carlos Asensio MADRID.

Europa vuelve a revivir los males de
la inflacion tres anos después. El ve-
rano cerrd con un avance de los pre-
cios que escala hasta el 3,8% tanto
en la Eurozona como en la Unién
Europea. Una cifra que, segin con-
firmé ayer Eurostat, se sitia en ma-
ximos de tres anos. Estas lecturas
escalan seis décimas por encima de
las que se vivieron en el mes de agos-
to, segin confirmo el departamen-
to de estadistica comunitario.

En concreto, el aumento del coste
de la vida del 3,8% interanual en la
zona euro y los Veintisiete represen-
ta la mayor tasa de inflacion en las
dos areas desde septiembre de 2023,
cuando los precios subieron un 4,3%
en la zona euro y un 5% en la UE.

Como era de esperar, en la euro-
zona, el repunte de la inflacién en
septiembre estuvo marcado por el
mayor encarecimiento de la ener-
gia, cuyos precios aumentaron un
18,9% interanual, frente al 14,3%
registrado en agosto. También se
acelerd la subida de los alimentos
frescos, que pasé del 2,7% al 4%.

Por su parte, los precios de los bie-
nes industriales no energéticos au-
mentaron en septiembre un 1,1%
interanual, frente al 1,2% de agos-
to, mientras que los servicios se en-
carecieron un 3,2%, dos décimas
mas que el mes anterior.

Si se excluyen los productos ener-
géticos de los bienes industriales,
los precios se incrementaron en es-
te apartado en el noveno mes del
afo hasta el 1,1% interanual, fren-
te al 1,2% del mes anterior, mien-
tras que los servicios crecieron un
3,2%, dos décimas més que en el
mes anterior.

Si se excluye la energia, la infla-
cion de la eurozona alcanzo6 el 2,3%
en septiembre, dos décimas por en-
cima del dato de agosto. Por su par-
te, la inflacion subyacente, que tam-
bién descuenta los precios de los ali-
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Se prevé que los
precios de la
energia sigan
creciendo en los
préximos meses

mentos frescos, el alcohol y el taba-
co, se situd en el 2,5%, una décima
mas que el mes anterior.

El panorama en Europa es com-
plejo. Actualmente, la inflacion de
los alimentos subi6 del 1,1% al 1,4%
y la inflacién subyacente, que se cal-
cula excluyendo los precios de la
energia y los alimentos por su vola-
tilidad, subi6 del 2,4% al 2,5%. En
este escenario, la presidenta del BCE,
Christine Lagarde, manifest6 estar
sorprendida del aumento de los cos-

tes energéticos en otras categorias
de la inflacion. Pero el experto de
ING economics, el economista Bert
Colijn, aseguraba en una nota que
“parece haber indicios de una ma-
yor repercusion, aunque se trata de
una conclusién muy preliminar”.
De hecho, la inflaciéon de los alimen-
tos sigue siendo inferior a la de ju-
nio, y la inflacién subyacente se ha
mantenido entre el 2,4% y el 2,6%
desde el mes de mayo”.

Asimismo, el experto de ING man-
tiene que “se prevé que los precios
de la energia se mantengan altos
durante un tiempo, y la economia
avance a buen ritmo”.

El consenso de expertos también
observa hay ciertos indicios de cre-
cimiento salaria mas rapido. “Por
ejemplo, en el indicador de creci-
miento salaria de Indeed, que ha
aumentado durante cinco meses

consecutivos”, sefialaba Colijn en
su nota a clientes.

“Si bien el aumento de la infla-
cion subyacente sigue siendo rela-
tivamente moderado, la direccion
que tome sera importante para el
BCE a la hora de evaluar el riesgo
de que el aumento de los costes ener-
géticos empiece a repercutir de for-
ma mas generalizada en los precios”,
afirmo6 Alex Nairn, economista del
Centro de Investigacion Econémi-
cay Empresarial, en una nota.

Asi, varios expertos coinciden en
que los altos niveles de inflacion cho-
can de lleno con un IPC subyacen-
te moderado. “La persistente baja
inflacion subyacente deberia dar pie
a un interesante debate sobre una
posible subida posterior que lleve a
niveles restrictivos”, remarcaba el
economista de ING. Por tanto, ha-
bra que esperar un mes mas.



