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Endesa invertirá 5.500 M€ en redes 
eléctricas pese a la baja retribución

J. Sanz. MADRID

Endesa impulsará sus inversiones 
en redes eléctricas hasta casi 5.500 
millones de euros en el periodo 
2026-2028, lo que representa un 
incremento en su apuesta de más 
del 36% con respecto a los 4.000 
millones de euros que preveía 
para este negocio en su «hoja de 

ruta» anterior, la del periodo 2025-
2027. El consejero delegado de 
Enel, Flavio Cattaneo, reafi rmó el 
compromiso inversor de la matriz 
de Endesa con España, a pesar de 
considerar una «fuerte decepción» 
la tasa de retribución fi nanciera 
(TRF) para la actividad de las redes 
de distribución de electricidad fi -
jada a fi nales del año pasado por 
la Comisión Nacional de los Mer-
cados y la Competencia (CNMC) 
para el nuevo periodo. 

Con motivo de la actualización 
del plan estratégico de Enel, prin-
cipal accionista de Endesa con 
una participación del 70% en su 
capital, Cattaneo subrayó que la 
tasa de retribución fi nanciera del 
6,58% para las redes de distribu-
ción que estableció el regulador 
español para 2026-2031 estuvo 

«muy por debajo de lo esperado» 
y señaló que la red es «mucho más 
cara» en España que en Italia. 

En conjunto, Enel prevé desti-
nar un total de 26.000 millones de 
euros –prácticamente la mitad de 
sus inversiones totales de 53.000 
millones de euros para el próximo 
trienio– a redes eléctricas. 

De esta cifra, un 21% tendrá por 
destino Endesa, que hoy publica 
la actualización de su plan 2026-
2028 y sus cuentas de 2025, repre-
sentando así unos 5.460 millones 
de euros entre 2026 y 2028 para 
este negocio de su fi lial en España 
y Portugal. Endesa dará así un 
nuevo impulso a su apuesta inver-
sora por las redes en España, ya 
que en su anterior «hoja de ruta» 
para 2025-2027 contemplaba 
4.000 millones de euros, un 45% 

días puede llegar al 15-20%. Aun-
que en general tiene una cuota 
más baja, pero hablamos de un 
país que en muchas horas del día 
el precio es cero, donde la cuota 
renovable, es muy importante», 
dijo. Destacó también cómo el di-
ferencial de precios entre España 
e Italia, marcado por las renova-
bles, se ha ido recortando por ello, 
y «ya no tenemos el doble». 

Asimismo, destacó que España 
puede tener sus oportunidades en 
centros de datos, una de las nuevas 
apuestas estratégicas del grupo 
para crear valor. «Ofrecemos em-
plazamientos ya listos, listos para 
construir, y con PPA  –contratos de 
compraventa a largo plazo de 
energía– relacionados. Así que Es-
paña también cuenta con esta 
oportunidad», dijo. 

En este sentido, la compañía 
indicó que ya puede proporcionar 
a los operadores de centros de da-
tos ocho emplazamientos ya iden-
tifi cados, con conexión y suminis-
tro, mediante contratos de compra 
de energía. 

►Enel anuncia que 
cuenta con ocho 
emplazamientos 
con conexión listos 
en España para los 
centros de datos

más que en la estrategia anterior 
2024-2026, y a pesar de que llegó 
a poner en duda incluso esos ob-
jetivos de inversión el año pasado, 
en medio del tira y afl oja del sector 
con la CNMC. 

Cattaneo defendió también la 
extensión de la vida útil del parque 
nuclear en España, ya que es una 
tecnología «necesaria» en el país, 
especialmente después del apa-
gón eléctrico del 28 de abril del 
año pasado. A este respecto, puso 
también el ejemplo de lo ocurrido 
en Alemania con el cierre nuclear 
y como los precios energéticos 
«enloquecieron». 

Cattaneo subrayó el incremento 
del consumo de gas natural para 
generación eléctrica tras el apa-
gón. «Siempre más baja que la 
nuestra (Italia), pero en algunos 

La primera ministra italiana, Giorgia Meloni

EFE

►Los mercados ven difícil que se aplique. La 
luz, un 65% más cara en Italia que en España

Italia choca con 
Bruselas: su reforma 
eléctrica nace muerta

S. de la Cruz. MADRID

Italia ha lanzado una polémica 
propuesta para excluir el coste del 
CO2 del precio marginal de la elec-
tricidad generada en ciclos com-
binados de gas, trasladando ese 
coste directamente a los consumi-
dores. La reforma, presentada 
como un alivio para las familias 

italianas, implica en realidad una 
redistribución del coste del carbo-
no que rompe con el diseño del 
mercado europeo y con los funda-
mentos del EU ETS. Tal y como 
advierten los bancos de inversión, 
«descarbonizar artifi cialmente el 
precio marginal desafía la esencia 
del ETS, cuyo objetivo es incenti-
var la inversión en renovables me-
diante la señal de precio del CO2». 

JP Morgan asegura que la decisión 
de eliminar el carbono del cálculo 
del precio marginal de la electrici-
dad es un desafío estructural para 
todo el diseño del mecanismo del 
EU ETS, ya que el propósito del 
ETS no es solo gravar las emisiones 
de carbono, sino también incenti-
var el desarrollo de energías lim-
pias mediante el aumento de los 
precios de la electricidad a través 
de la inclusión de los costes del 
carbono en el margen, de modo 
que las energías renovables obten-
gan una rentabilidad adecuada. 
«Vemos un riesgo no despreciable 
de que la propuesta italiana no sea 
aprobada», asegura esta fi rma.

En esta misma línea se posicio-
na Mediobanca, que reitera que 
«los países europeos no pueden 
eliminar unilateralmente los pre-
cios del carbono de la dinámica de 
formación de precios de la electri-
cidad, ya que esto iría en contra de 
la estructura del mercado de ge-
neración europeo; por ello, vemos 
difícil la implementación».

Los mercados ya han reacciona-
do. Desde que se conoció la pro-
puesta, el precio de la electricidad 
para 2027 en Italia ha subido de 86 
euros el megavatio hora a 90,5 
euros/MWh. Italia, sin el desarro-
llo renovable de España ni su ca-
pacidad nuclear, afronta precios 
persistentemente más elevados. 
Para 2027, el mercado estima que 
su electricidad será un 65% más 
cara y, en lo que va de año, el 
«pool» italiano promedia 126 
euros/MWh frente a los 48 euros/
MWh españoles. 
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