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Opinión
En clave empresarial

El migrante legal debe 
conservar sus derechos
El PP ha hecho cesiones importantes a Vox en Ex-
tremadura para conservar el Gobierno. Sin duda, el 
acuerdo entre ambos partidos incluye aspectos po-
sitivos, como la bajada de impuestos. Pero en lo que 
respecta a la inmigración, el PP asume demandas 
extremas de Vox, como el principio de prioridad na-
cional para el acceso a las subvenciones públicas. 
También es polémica la supresión de las ayudas eco-
nómicas para las ONG que asistan a extranjeros. Los 
inmigrantes legalizados deben tener los mismos de-
rechos que los nacidos en España. Su contribución 
es esencial para el crecimiento económico y el recor-
te del desempleo en los últimos años y vamos a ne-
cesitar más de un millón de aquí a 2030 para man-
tener el Estado de bienestar y las pensiones.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Atlas of Economic Complexity.

Oriente Próximo, relevancia más allá de la energía
Exportaciones en miles de millones de dólares
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Los índices mundiales rebotaron con fuerza en la sesión 
del viernes tras anunciar Irán la reapertura del Estrecho 
de Ormuz para todos los buques, sea cual sea su nacio-
nalidad. La reacción de los mercados es comprensible, ya 
que este paso dado por el país de los ayatolás supone un 
claro acercamiento a la paz. Una posibilidad real a la que 
contribuye que Irán haya suspendido su programa nu-
clear indefinidamente, tal y como exigía un Donald Trump 
que asegura que el acuerdo de paz está “casi completa-
do”. No obstante, el mandatario estadounidense también 
ha dejado claro que pese a los claros avances en las ne-
gociaciones, el bloqueo de EEUU a la ruta marítima por 
la que transita una cuarta parte del petróleo y el gas mun-
dial persistirá hasta que se alcance un acuerdo total que 
ponga fin a la guerra. Esta decisión de Trump refleja que 
la incertidumbre alrededor de Ormuz persiste. Con todo, 
lo peor es que el daño económico generado por la con-
tienda bélica ya se ha producido, por mucho que Trump 

decida en las próximas horas o dí-
as levantar su bloqueo. El golpe 
económico del cierre de Ormuz du-
rante más de un mes ya se obser-
va en el alza de los precios de la 
energía y de los combustibles. Un 
incremento que se mantendrá en 
el tiempo, ya que las instalaciones 
energéticas de los países del Golfo 

Pérsico necesitarán de 1 a 3 años para recuperarse de los 
daños causados por la guerra. Por si fuera poco, la ener-
gía no es el único sector afectado por una contienda que 
también ha golpeado a los alimentos, el azulejo, la quí-
mica o los plásticos. La economía, por tanto, tardará años 
en recuperarse de una guerra que, como ocurrió con los 
aranceles, supone uno de los grandes fracasos de Trump 
tras su vuelta a la Casa Blanca. Lo peor es que el mundo 
entero está sufriendo sus continuos errores. 

El daño por Ormuz ya está hecho

El gráfico

Hacia un alza del paro a corto plazo   
El Gobierno y los economistas consideran que la regularización de más 
de medio millón de inmigrantes impulsará las afiliaciones a la Seguri-
dad Social, ya que aquellos que tienen un empleo informal pasarán a 
contar como ocupados. No obstante, en el entorno sindical y empresa-
rial se alerta de que la salida de estas personas de la economía sumergi-
da no será rápida. Argumentan su posición por las reticencias que ten-
drán parte de los empleadores en contratar a estos trabajadores por el 
mayor coste que ello les supone. También se señala que las empresas 
esperarán a que los extranjeros se apunten al paro para acceder a boni-
ficaciones. Y, por último, también es esperable que los trabajadores 
quieran dedicarse a otros empleos, lo que contribuirá a engrosar el nú-
mero de parados. Todo apunta así a que la regularización provocará un 
alza del desempleo a corto plazo que se revertirá con posteridad.  

Las Letras baten a los depósitos 

La rentabilidad de las Letras del Tesoro a un año subió de forma nota-
ble en la última subasta del Tesoro. En concreto, pasó del 2,12% al 
2,61%, el retorno más elevado desde noviembre de 2024. Este incre-
mento se debe a la expectativa de que el BCE se vea obligado a subir los 
tipos para controlar una inflación al alza a consecuencia de la subida de 
los precios de la energía por el tiempo en el que el Estrecho de Ormuz 
ha estado bloqueado. Las Letras, por tanto, han ganado atractivo con la 
guerra, con un retorno que supera al de los depósitos, su gran rival en el 
segmento de los productos conservadores. De hecho, solo hay un depó-
sito a un año en la actualidad, el que ofrece Banco Finantia, con una 
mayor rentabilidad que las Letras, al pagar un 2,65%.   

Urge renovar el parque automovilístico 

La Ley de Movilidad Sostenible fijó un periodo de tres meses para 
impulsar el Plan de Renovación del parque automovilístico. Pero pa-
sado ese tiempo, no existen avances al respecto. Ante este retraso, 
que se acerca ya a los dos meses, el sector del motor se moviliza para 
exigir a Transporte que presente las medidas. El Ministerio debe 
atender esta petición. Primero porque urge acelerar la renovación de 
un parque cuya edad media se acerca ya a los 15 años. Igual de im-
portante es que la compra de nuevos vehículos acelere la movilidad 
sostenible e incentive las inversiones de los fabricantes. 

GRANDES EXPORTADORES EN QUÍMICA Y METALES. La importancia 
económica de los países de Oriente Próximo va mucho más allá de los 
mercados de petróleo y gas, cabeza más visible, a corto plazo, de los 
efectos de la guerra. Así, Arabia Saudí, Catar y Emiratos son 
importantes productores y exportadores de productos no energéticos, 
sobre todo en sectores clave como el químico y los metales.

La economía tar-
dará años en re-
cuperarse del im-
pacto sufrido por 
el cierre durante 
más de un mes de 
la ruta marítima

La CNMC señala a 
Redeia por el apagón 
La CNMC abre 20 expedientes sancionadores vincu-
lados a su investigación sobre el apagón del 28 de abril 
de 2025. En el listado están las grandes eléctricas, 
otras empresas de generación y Redeia. Salvo esta úl-
tima, el resto están investigadas por un presunta in-
fracción grave. Pero en el caso del gestor del sistema 
eléctrico se le abre expediente por la sospecha de una 
infracción muy grave. La propia cuantía de las mul-
tas (de 600.000 euros a 6 millones en el primer caso 
y entre 6 y 60 millones en el segundo) refleja la ma-
yor responsabilidad que en el cero energético pudo 
tener la actuación de Red Eléctrica. Es cierto que la 
CNMC todavía no resuelve quién fue el culpable del 
apagón. Pero su doble línea de investigación sí que 
vuelve a poner en el disparadero a Redeia.  

La imagen

CUMBRE HISPANO-BRASILEÑA EN BARCELONA. Pedro Sánchez, y el presidente brasileño, Lula da Silva, 
acompañados de sus respectivas delegaciones, presidieron la primera cumbre entre ambos países, en la que 
ambos ratificaron su apuesta por políticas progresistas como la respuesta más eficaz frente al populismo. EFE
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