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El futuro de la energia

El Gobierno anunci6 en 2020 mas de 1.500 millones de
euros de los fondos europeos para hacer despegar el
hidrégeno renovable y las energéticas lo acompafiaron

con la promesa de grandes inversiones. Pero seis afos
mas tarde, pocos son los proyectos realizados y el furor
ha dado paso alas dudas sobre cuando sera competitivo.

La incognita del hidrogeno verde

Repsol es el mayor productor y
consumidor de hidrégeno de Es-
paina. Lo utiliza como materia
prima en sus refinerias. Y por ello
laprincipal petrolera espafiola fue
unade las primeras compaiiias en
apostar por el hidrégeno renova-
ble, que se produce fundamental -
mente a partir de electricidad. Pe-
roahoralaempresa reconoce que
este vector energético no serd
competitivo en los proximos diez
anos.

«Elhidrégeno no serd compe-
titivo hasta que la electricidad
cueste 10 015 euros. Y esono ocu-
rrird en la préxima década», ad-
vertia el martes pasado su conse-
jero delegado, Josu Jon Imaz, en
una charla con periodistas a su
llegada al 23° Encuentro del Sec-
tor Energético, organizado por el
IESE y Deloitte. En 2025, el precio
medio de la electricidad en el
mercado mayorista espafiol fue
de 65 euros, cuatro veces mas ca-
raquelas aspiraciones de Imaz.

Elhidrégeno renovable se pro-
duce en un proceso llamado elec-
trolisis que rompe la molécula de
agua en conexion con la energia
eléctrica. El nico residuo que
produce es oxigeno, por lo que es
un proceso completamente lim-
pio silaenergia que utiliza para
realizar la electrélisis es renova-
ble. Esto puede ocurrir a partir de
una conexién directa a un parque
renovable o a través del consumo
delared conun certificado de ga-
rantia de origen que certifica un
numero determinado de mega-
vatios-hora de energia limpia.

Discurso reconducido

Repsol concentra el 60% de la
produccién nacional de hidroge-
noy aporta el 4% del hidrégeno
que se consume en Europa. En sus
refinerias genera unas 360.000
toneladas de hidrégeno al afio.
Pero se trata de hidrégeno gris,
que se produce a partir de com-
bustibles fésiles, principalmente
gas natural. Elhidrégeno renova-
ble es uno de los pilares de su es-
trategia para transformar sus re-
finerias en centros con menor
huella de carbono.

Lapetrolera present6 en 2021
suprimera estrategia de hidroge-
no verde. Entonces, anuncié que
invertiria 2.549 millones de euros
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Una planta de produccién de hidrd

en lainstalacién de 1.900 mega-
vatios (MW) hasta 2030. Y en
2024, en la presentacion de su
plan estratégico 2024-2027, se
reafirmo en sus planes, al anun-
ciar que alcanzarialos 700 MW en
2027y un maximo de 2.400 MW
en 2030, paralo cual tenia previs-
todesarrollar instalaciones de hi-
drégeno renovable en sus cinco
refinerias de Espafia.

Pero el afio pasado la compa-
fifarecondujo su discurso. En una
delas dltimas presentaciones de
resultados, en juliode 2025, Imaz
rebajé el potencial produccion de
hidrégeno verde para 2030 aen-
tre 600y 700 MW de capacidad,
delos cuales entre 200 y 250 MW
serian a partir de biogas. Y, de
momento, las inversiones apro-
badas se limitan a 670 millonesde
euros en maquinas ubicadas en
sus centros industriales de Bilbao
y Cartagena.

En 2023, Repsol puso en mar-
cha su primera maquina produc-
torade hidrégeno verde —lo que
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Repsol decidira este
ano si sigue adelante
con su plan de instalar
un electrolizador de
150 MW en Tarragona

Imaz: «El hidrogeno
no sera competitivo
hastaquela
electricidad cueste
entre 10 y 15 euros»

se conoce en la jerga energética
como electrolizador— en su refi-
neria de Petronor en Muskiz
(Bizkaia), con una capacidad de
2,5 MWy una produccién de 350
toneladas anuales para alimentar
alaindustriay el edificio de ofici-
nas de lacompaiiia. Y un afiomas
tarde inici6 en el puerto de Bilbao
la construccién de un segundo
electrolizador de 10 MW, junto al
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EnteVascodelaEnergiay Enagas
Renovable, que se pondrd en
marcha este afloy que serviraala
planta demostrativa de combus-
tibles sintéticos que impulsa jun-
toaAramco. Esas dos instalacio-
nes, junto con un electrolizador
de 4 MW situado en la refineriade
Sines (Portugal), suponen unain-
versién conjunta de aproximada-
mente 70 millones de euros.

En Cartagenay Bilbao

En los Gltimos meses, la compa-
fila ha aprobado la construccién
de dos electrolizadores mas, con
una capacidad de 100 MW cada
uno, en Cartagenay Bilbao, con
una inversién conjunta de casi
600 millones de euros. Estos dos
proyectos han sido reconocidos
como Proyecto Importante de In-
terés Comun Europeo (IPCEI) por
la Comisién Europeay contaran
con respaldo financiero a través
de fondos Next Generation EU del
Plan de Recuperacion, Transfor-
macién y Resiliencia, con 155 y

160 millones de euros respectiva-
mente.

Ademas, la petroleraha anun-
ciado un sexto proyecto, de 150
MW, en Tarragona, para abaste-
cer principalmente a su refineria
catalana, asi como para propor-
cionar hidrégeno renovable ala
futura Ecoplanta (que producira
metanol renovable a partir de re-
siduos municipales). Este proyec-
to estd alaespera dela decision
final de inversién (FID, por sus si-
glasen inglés), que es elmomen-
toen el que unaempresa decide si
realmente pone el dinero para
ejecutar un proyecto, y que previ-
siblemente se tomara este afio,
segtn fuentes de la compaiiia.

Anuncios pospuestos

Repsolno esla tinica empresa que
ha desandado sobre sus objetivos
de hidrégeno renovable. El con-
sejero delegado de Naturgy,
Francisco Reynés, reconocia du-
rante el foro energético que no
hay ni una sola decisiéon final de
inversion sobre hidrégeno reno-
vable que se cumpla. «Todas se
retrasan. Serd por algo. Sera por-
que el hidrégeno (renovable) atin
no es competitivo o porqueno sa-
bemos quién va a pagar ese hi-
drégeno», planteaba Reynés, so-
bre cémo las empresas han ido
posponiendo sus grandes anun-
cios. Parael directivo dela prime-
raempresa gasista del pais, el hi-
drégeno renovable es el gas con el
«futuro mas brillante», pero que
todavia necesita tiempo para des-
pegar.

En ello también coincidié el di-
rector de gestién de energia glo-
bal de Iberdrola, Juan Rios, quien
asegurd que «la produccion de hi-
drégeno verde tiene unos desafios
muy serios de competitividad que
habra que ver si es ahora el mo-
mento abordarlos y si se tienen
que abordar dentrode10ode 15
afios». «Si el coste del hidrogeno
verde es entre 12y 8 euros el kilo-
gramoy el gris es 4 euros pagan-
do derechos de emision de CO2,
hay que pensar seriamente siesel
momento de acometer grandes
inversiones relativas al hidrége-
no. Sindudavaallegary es pro-
metedor, pero probablemente no
en el corto o medio plazo», afia-
di6.m




