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Cuerpo prevé un IPC del 3,1% y 
abre la puerta a bajar el crecimiento

Carlos Asensio MADRID.  

El Gobierno presentó ayer, tras la 
reunión del Consejo de Ministros, 
el Informe de Progreso anual, es 
decir, el documento que resulta cla-
ve en las nuevas reglas fiscales de 
la UE, con el que se dará cuenta del 
cumplimiento de las reglas de gas-
to. En dicho documento se man-
tienen las previsiones del mes de 
noviembre de un avance del PIB 
del 2,2% en 2026, aun cuando Eco-
nomía estima que la guerra en 
Oriente Próximo podría restar has-
ta cuatro décimas a ese incremen-
to.  En cuanto a la inflación, el Eje-
cutivo incrementa su pronóstico 
hasta el 3,1%.  

Según aseguró el vicepresiden-
te primero y ministro de Econo-
mía, Carlos Cuerpo, actualmente 
“el escenario de incertidumbre di-
ficulta realizar previsiones”. Este 
informe no es una actualización 
del cuadro macroeconómico que 
sirve como base para elaborar los 
Presupuestos Generales del Esta-
do, que ya confirmó este lunes que 
lo presentará “en los próximos me-
ses”, previsiblemente en junio, a 
la espera de cómo evolucione la 
guerra. 

“Esto es lo que justifica que en 
estas circunstancias mantengamos 
las previsiones de crecimiento en 
términos reales que publicamos en 
el mes de noviembre”, remarcaba 
el vicepresidente primero. 

Las más recientes evaluaciones 
de los organismos internacionales 
(BCE, FMI, OCDE...) se mueven 
en la horquilla de entre el 2% y el 

Ve posible que el avance del PIB se desacelere cuatro décimas 
respecto a lo previsto, pero mantiene el pronóstico del 2,2%

euro. Asimismo, el organismo re-
dujo su estimación de crecimien-
to hasta el 2,1% (dos décimas me-
nos respecto a octubre de 2025). 

Para las previsiones oficiales de 
inflación, el Gobierno incorporó 
“los últimos datos” conocidos, lo 
que lleva a hacer un “ajuste auto-
mático al alza de la inflación a tra-
vés del deflactor del PIB” desde el 
2,1% al 3,1%. 

Esto se refiere a un mecanismo 
técnico por el cual las previsiones 
económicas se actualizan al incor-
porar una estimación más alta del 
deflactor del PIB, que es un indi-
cador amplio de los precios de to-
da la economía. En otras palabras, 
parte del repunte de la inflación 
reflejado en las previsiones res-
ponde a este ajuste mecánico de-
rivado del uso de un deflactor más 
elevado. 

Eso sí, el hecho de que la infla-
ción sea más alta le va a dar un em-
pujón a la recaudación tributaria, 
lo que reducirá los ratios de deuda 
y déficit de las Cuentas Públicas. 
Esto es lo que llevará a España a 
“sobrecumplir” con las reglas fis-
cales de Bruselas.  

En concreto, en el caso del défi-
cit público, el Gobierno prevé que 
al cierre de 2026, esté en torno al 
1,6%, sin incluir los gastos deriva-
dos de la DANA o los accidentes 
ferroviarios de Adamuz y Lleida. 
Esto también tendrá sus efectos en 
la deuda. El vicepresidente prime-
ro del Gobierno informó de que la 
deuda bajará por debajo del 100% 
medido en términos proporciona-
les al PIB. 

2,2% en sus previsiones para Es-
paña. 

Pero lo destacable de las previ-
siones más recientes publicadas 
por el FMI hace dos semanas es 
que contemplaban tres posibles 
escenarios para elaborar previsio-
nes macroeconómicas: uno cen-
tral, otro adverso y un tercero más 
grave. 

En este sentido, Cuerpo también 
habló de las previsiones sobre la 
base de escenarios como la mane-
ra más sencilla de aproximarse a 

un contexto claro. “Los escenarios 
hablan de impactos de entre una 
décima y ocho décimas en el PIB”, 
explicaba Cuerpo, y por ende rei-
teró que el Gobierno va a esperar 
a “que tengamos más certidum-
bres sobre la evolución de la gue-
rra” para elaborar el cuadro ma-
croeconómico. 

En cuanto a los precios, Cuerpo 
remarcó que las previsiones mar-
can un alza de la inflación provo-
cada por el shock energético. Se-
gún las proyecciones, el FMI revi-
só al alza la inflación en España, 
situándola en el 3% al finalizar el 
año, el nivel más elevado entre las 
principales economías de la zona 

Estima un déficit 
público del 1,6% y 
un nivel de deuda 
que se situará por 
debajo del 100% 

Previsiones del PIB

% variación anual

Fuente: elaboración propia.
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La necesidad de reducir el déficit 
de Alemania y sufragar el crecien-
te desembolso en Defensa de la 
mayor economía del euro tendrá 
una víctima clara: el Estado del 
Bienestar. Un documento filtrado 
a los medios de comunicación en 
la tarde del martes mostraba có-
mo el Gobierno de coalición lide-
rado por el canciller Friedrich Merz 
se prepara para un recorte de 
40.000 millones en esta rúbrica. 

El texto del acuerdo recoge va-
rios puntos en los que se aplican 
recortes como la desaparición de 
la gratuidad de la protección en la 
Seguridad Social para cónyuges 
que no coticen. La nueva medida 
contempla casos especiales para 
familias con varios hijos o proble-
mas de discapacidad, pensionis-
tas o personas que cuidan a fami-
liares dependientes pero, si no se 
cumplen las condiciones, se ha de 
contribuir como mínimo un 2,5% 
de los ingresos del cónyuge asegu-
rado a partir de ahora. 

Otra de las reformas pasa por 
aumentar el umbral para la exen-
ción del seguro hasta los 100.000 
euros, para evitar que trabajado-
res con ingresos muy altos aban-
donen la Seguridad Social. En to-
tal, el conjunto de recortes prevé 
aliviar 19.300 millones de euros 
para el año que viene. En 2030, se 
estima que el ahorro crezca hasta 
los 38.300 millones de euros, con 
la mirada puesta en medidas aus-
teras en Sanidad. 

El objetivo de la reforma del se-
guro sanitario es “mantener esta-
bles las contribuciones para las 
personas aseguradas y sus emplea-
dores”, según informan los me-
dios alemanes, que da por hecho 

el colapso del actual sistema si no 
se reforma debido al cambio de-
mográfico.  

Los planes de reforma se basan 
en 66 propuestas de una comisión 
de expertos especialmente desig-
nada por el Gobierno federal y el 
resultado se suma al recorte de las 
ayudas públicas a los parados de 
larga duración y a la reforma de 
las pensiones, que según ha decla-
rado Merz recientemente, queda-
rán convertidas en una “cobertu-
ra básica” para la vejez y ya no se-
rán suficientes para garantizar el 
nivel de vida a largo plazo. 

Pese a las justificaciones econó-
micas que el Ejecutivo de coalición 
enarbola, lo cierto es que estas de-
cisiones llegan en un momento 
que amenazan con un resurgir de 
las tensiones políticas internas y 
con un jefe de Gobierno muy to-
cado en las encuestas. 

El paquete de recortes llega en 
un momento en el que el gasto mi-
litar absorbe un gran protagonis-
mo en Alemania.  

Según el Instituto Internacional 
de Estudios para la Paz de Esto-
colmo, el país centroeuropeo des-
tinó con este fin 114.000 millones 
de dólares en 2025, un 24% más. 
Se trata del cuarto país que más 
dinero gasta en defensa, solo por 
detrás de Estados Unidos, China 
y Rusia. Por otro lado, el Gobier-
no alemán planea introducir un 
impuesto a las bebidas azucara-
das cuya recaudación deberá usar-
se para estabilizar las cotizaciones 
de la sanidad pública y para finan-
ciar medidas de prevención.

Merz prepara un recorte de 
hasta 40.000 millones en 
Sanidad y en prestaciones
El Gobierno de coalición 
busca así reducir el déficit 
y sufragar el mayor gasto 
destinado a Defensa

El canciller de Alemania, Friedrich Merz. REUTERS

La medida llega en 
un momento en el 
que la popularidad 
del canciller se 
halla en mínimos
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